& UMAR

Urad Republike
Slovenije za
makroekonomske
analize in razvoj

8.januar 2024

GRAFI TEDNA
od 27. decembra 2023 do 5. januarja 2024

Medletna inflacija je ob koncu lanskega leta upadla na 4,2 %, v primerjavi zdecembrom 2022 se je ve¢ kot prepolovila.
Umirjajo se rasti cen vseh glavnih skupin Zivljenjskih potrebscin, k decembrskemu znizanju inflacije pa so najvec
prispevale cene storitev. Donosnosti do dospetja drzavnih obveznic drzav ¢lanic evrskega obmocja so se v zadnjem
Cetrtletju lani nekoliko zniZale, najizraziteje decembra. Brezposelnih je bilo decembra lani skoraj za desetino manj kot
leto prej, ob pomanjkanju delovne sile je bilo za slabo petino manj tudi dolgotrajno brezposelnih. Medletni upad
porabe elektrike je bil ob okrepljeni proizvodnji nekaterih vedjih odjemalcev decembra manjsi kot v predhodnih
mesecih. Realni prihodek vecine trgovskih panog se je oktobra po ve¢mese¢nem zmanjsevanju povecal, realni
prihodek trznih storitev pa je ponovno zanihal navzdol. Sredi decembra se je glede na predhodne mesece okrepila
medletna rast nominalne vrednosti davéno potrjenih ra¢unov, znotraj tega se je medletna rast prodaje v trgovini
podvoijila. Blagovna menjava se je po dveh mesecih rasti novembra ob vztrajanju Sibke aktivnosti in negotovih razmer
v glavnih trgovinskih partnericah ponovno zmanjsala. V prvih enajstih mesecih je bil realni izvoz medletno nizji za
7,1 %, realni uvoz pa za 7,5 %.

Cene zivljenjskih potrebscin, december 2023

—Slovenija Evrsko obmodje Medletna rast cen Zivljenjskih potrebscin se je

ﬁ decembra 2023 ponovno opazneje znizala, na

10 4,2% (za 0,7 0.t.), in se v primerjavi z enakim

o 9 mesecem 2022 (10,3 %) ve¢ kot prepolovila.
O:; 8 Tokrat je k umirjanju najve¢ prispevala nizZja
) Z medletna rast cen storitev, ki se je od aprila lani
E 5 ohranjala okrog 8 %, v zadnjih dveh mesecih pa se je
£ 4 pricela umirjati in decembra dosegla 6,1%. K
E ; M umirjanju rasti cen storitev decembra so najvec
1 \ M prispevale medletno nizje cene v skupini telefonske

0 \V’ ey h in telefaks storitve (-0,1 %), predvsem cene mobilne

; telefonije. Ob izraziti mesecni pocenitvi (8,5 %) pa je

g e o mTwenr®a g DA bil nizji tudi prispevek odvoza smeti. Nizji ali vsaj

£ 8 8 8 8 5 85 8 8 858 88588 g enaki so bili tudi prispevki v nekaterih drugih

Vir: SURS, Eurostat. storitvah, ki skupno predstavljajo ve¢ kot polovico
storitev vindeksu Zivljenjskih potrebi¢in. Se naprej se
postopoma umirja medletna rast cen hrane, ki je s
4,2 % dosegala priblizno le Se petino rasti iz zacetka
leta 2023. Umirja se tudi rast cen neenergetskega
industrijskega blaga. Cene poltrajnega blaga so bile
medletno visje za 2,1 %, cene trajnega blaga pa so
bile ob medletni 3,3-odstotni pocenitvi avtomobilov
nizje za 0,3 %. Ob ukrepih vlade za blazenje posledic
visokih cen energentov ter ugodnih gibanjih na trgih
naftnih derivatov in trdih goriv so bile cene
energentov medletno nizje za 2,3 %.
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Obveznice, 4. Cetrtletje 2023

Avstrija ——Irska —ltalija
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Vir: Bloomberg.

Stevilo registriranih brezposelnih oseb, december 2023

Donosnosti do dospetja drzavnih obveznic drzav
clanic evrskega obmoéja so se v zadnjem
Cetrtletju lani znizale. V oktobru so se donosnosti
sicer Se krepile, z umirjanjem inflacije in
pricakovanim prenehanjem dvigovanja obrestnih
mer ECB pa so se pricele zniZevati. Najizraziteje
decembra, ko se je donosnost do dospetja slovenske
obveznice prvi¢ po septembru 2022 spustila pod 3 %.
V zadnjem Cetrtletju lani se je ta donosnost glede na
predhodno Cetrtletje znizala za 4b.t, na 3,41 %.
Razmik do nemske obveznice pa se je v primerjavi s
predhodnim (cetrtletiem v enaki meri povisal in
znasal 89 b.t., kar je za dobro cetrtino manj kot v
primerljivem obdobju leto pre;j.

Vsi brezposelni Dolgotrajno brezposelni

Meseéni upad Stevila registriranih brezposelnih
je bil decembra (0,8 %) po sezonsko prilagojenih
podatkih podoben kot v prejSnjih mesecih, a
manjsi kot v zacetku leta. Po originalnih podatkih je
bilo konec decembra brezposelnih 48.353 oseb, kar
je sicer 2,5 % ve¢ kot konec novembra, a je to
vec¢inoma odraz sezonskih gibanj, povezanih z ve¢jim
prilivom v brezposelnost zaradi izteka zaposlitev za
dolocen ¢as. Medletno je bilo Stevilo brezposelnih za
9,1 % nizje. Ob pomanjkanju delovne sile je bilo
konec decembra medletno za slabo petino manj
dolgotrajno brezposelnih (tj. brezposelnih nad enim
letom). Leta 2023 je bilo v povprecju 48.709
brezposelnih, kar je za 1 % manj kot leto pre;j.
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Poraba elektrike, december 2023
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Vir: ENTSO-E in Bruegel.org.

Opombi: Upostevanaje samoporaba v delovnih dneh v ¢asu
med 8.in 18.uro. Odstotki so prilagojeni za temperaturne
razlike. Do konca avgusta 2022 so prikazane 3-mesecne drsece

Poraba elektrike je bila decembra lani medletno
nizja za 4 %. Medletni upad je bil manjsi kot v
predhodnih mesecih, deloma zaradi ponovnega
zagona dela proizvodnje pri velikem neposrednem
odjemalcu, podjetju SIJ Acroni, in tudi ponovnega
zaganjanja proizvodnih linij v podjetjih, prizadetih v
avgustovskih poplavah. Na manjsi medletni upad pa
je vplivala tudi razmeroma nizka osnova ob koncu
leta 2022, ki je bila posledica visokih cen elektrike in
umirjanja gospodarske aktivnosti. Med nasSimi
glavnimi trgovinskimi partnericami je imela v
primerjavi z decembrom 2022 medletno nizjo
porabo tudi Avstrija (-1 %), drugje je bila poraba
medletno visja - v Italiji, Nemciji in na Hrvaskem za
1 %, v Franciji pa za 3 %.
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Vrednost davéno potrjenih racunov, nominalno, od 10. do 23. decembra 2023

Medletna sprememba ——4-tedenska drseca sredina
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Vir: FURS, preracuni UMAR.

Prihodek v trgovini, oktober-november 2023

Nominalna vrednost davéno potrjenih racunov je
bila med 10. in 23. decembrom 2023 medletno
visja za 11 %. Na okrepljeno rast glede na rasti v
predhodnih  14-dnevnih obdobjih tretjega in
Cetrtega Cetrtletja 2023 je vplivala podvojena, 10-
odstotna, rast prodaje v trgovini. Na 8% se je
podvojila rast prodaje v trgovini na drobno, kjer je
bilo izdanih za ve¢ kot polovico skupne vrednosti
davéno potrjenih racunov. Visoka, 28-odstotna, je
bila rast prodaje v trgovini z motornimi vozili, rast v
trgovini na debelo pa je ostala skromna (4 %).
Podobno visoka kot v preteklem 14-dnevnem
obdobiju je ostala medletna rast prodaje v gostinstvu
in v nekaterih kulturnih, razvedrilnih in Sportnih
storitvah ter igrah na sre¢o (skupaj v gostinstvu in
drugih storitvenih dejavnostih’ 12 %).

——Skupaj

——Trgovina z motornimi vozili
——Trgovinanadebelo
——Trgovinanadrobno

Trgovinana drobno, brezmotornih goriv
240

220

=100,

200
180
160

120

3-mes. drsecasredina

100

Desezoniranrealniindeks2010

jan.13
jan. 14
jan. 15
jan. 16
jan.17
jan.18
jan. 19
jan.20
jan. 21
jan.22
jan.23
nov.23

Vir: SURS, preracuni UMAR.

' Dejavnosti standardne klasifikacije dejavnostiR, Sin T.

Realni prihodek vecine trgovskih panog se je
oktobra lani, po zmanjsevanju v predhodnih
mesecih, povecal. V trgovini na drobno (brez
motornih goriv) je bil, ob razmeroma visoki tekoci
rasti, prvi¢ v letu 2023 medletno vegji. To je bila
posledica rasti prodaje nezivil, prodaja Zivil, pijac in
tobacnih izdelkov pa je bila podobna kot oktobra
2022. Drugi mesec zapored se je okrepil tudi
prihodek v trgovini na debelo, ki pa je 3e zaostajal za
prodajo iz leta 2022. Visoko medletno rast je ohranila
prodaja v trgovini z motornimi vozili (18 %), ki je bila
edina od glavnih trgovskih panog, ki je tudi skupaj v
desetih mesecih presegla prodajo iz leta 2022. Po
predhodnih podatkih SURS se je ta novembra 3e
okrepila, prihodek v trgovini na drobno pa je bil
ponovno nekoliko manjsi kot pred letom.
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Prihodek v trznih storitvah, oktober 2023

Skupaj* Prometin sklad. (H) Realni prihodek trznih storitev se je oktobra lani
o Inkomunii-0) ==tokounorehniSne (] zmanjsal. Skupni prihodek se je po precej visoki rasti
——Druge poslovne (N) ——Gostinstvo (1) Jsal. pnip Jepop )
g W v predhodnem mesecu tekoce zmanjsal za 1,3 %.
w180 Zmanjsanje je bilo posledica upada prihodka v
S q 160 tinstvu in drugih poslovnih dejavnostih, kjer j
22 1w gostinstvu in drugih poslovnih dejavnostih, kjer je
£3 1o bila septembra zabelezena visoka rast. V preostalih
25 o dejavnostih storitev pa je bila izkazana skromna rast
3 prihodka. V dejavnosti prometa in skladi3cenja, kjer
$<T 80 v
c g 60 negativna gibanja vztrajajo ze od maja 2022, se je
% 40 prihodek povecal zlasti v pristaniSkem prometu. Rast
o 20 prihodka v informacijsko-komunikacijskih
A 0 dejavnostih je izhajala predvsem iz veje prodaje
m I 4 v 2 2 g 5 9§ 82235 - i . . ; w ;
e 2 ¢ £ : : g : § %o % racunalniskih storitev na domacem in tujih trgih.

= = : Prihodek v strokovno-tehni¢nih dejavnostih je

Vir: SURS, preracuni UMAR. . . . v . . . .

Opomba: *Vkljuéeno tudi poslovanje z nepremi¢ninami (L). Stagnlral. SkUpnl prlh0d8k trznih storitev je bil
oktobra medletno realno vedji za 1,4%, v prvih
desetih mesecih lani za 1,5 % kot posledica rasti v
vecini dejavnosti (razen v prometu). Za ravnjo pred
epidemijo (glede na oktober 2019) je e vedno
zaostajal v zaposlovalnih storitvah (za 21 %).

Blagovna menjava - realno, november 2023

——lzvozblaga (*3mds) Nezglajeni podatki Blagovha menjava se je novembra nekoliko

R * i i i owv . . v .

190 Gz blags{*Smds) hiE2gla)enipedstki zmanjsala, medletni upad se je poveéal.? Realni

S 180 ) izvoz blaga se je po dvomesecni rasti novembra
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zmanjsal za 1,7%, uvoz pa za 3,5%. Kljub
novembrskemu upadu je bila povpre¢na blagovna
menjava oktobra in novembra ve¢ja kot v povprecju
tretjega Cetrtletja (desez.). V prvih enajstih mesecih je
bil izvoz medletno nizji za 7,1 %, uvoz pa za 7,5 %.
Tudi v medletni primerjavi je bil upad izvoza povezan
predvsem z drzavami EU (EU: —-8,2 %, izven EU:

Desezoniranrealniindeks2010

100 —2,7 %), upad uvoza pa je bil izrazitejsi iz drzav izven

90 EU (EU: —5,9 %, izven EU: —13,0 %). Po razpoloZljivih

g podatkih® je upadel zlasti uvoz vmesnih proizvodov,
(32} < w O ~ [ee] [)} o — o~ o o P .e v . v . v .
- = = = = = =~ & & o & « ki jih Slovenija uvaza iz drzav izven EU (npr. Zelezo in
= = { o = | = = f o = = o > . . . . v . .
s 8§ 8§ & & & 8 8 8 8§ & 20 jeklo, barvne kovine) in izvaza v EU (npr. kovinski

Vir: SURS, preracuni UMAR. Opomba: *3mds - 3-meseéna drseca sredina. izdelki, stroji). RazpoloZenje v izvozno usmerjenih
dejavnostih se je decembra nekoliko poslabsalo, a je
bilo v povprec¢ju zadnjega cetrtletja boljse kot v
tretiem cetrtletju. Ob veliki negotovosti v
mednarodnem okolju so izvozna narodila ostala
precej nizja kot v zaetku leta 2023.

2 Po zunanjetrgovinski statistiki SURS. Deflacioniranje in desezoniranje UMAR. Skupni izvoz in uvoz ter izvoz in uvoz v/iz drzav izven EU so
popravljeni za oceno oplemenitenja blaga v povezavi z menjavo farmacije s Svico.
3 Podrobni podatki po klasifikaciji SMTK so na voljo do oktobra 2023. V analizi je upostevana sprememba v vrednosti in tezi.
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Tabela: izbrani makroekonomski kazalci za Slovenijo

Izbrani makroekonomski kazalci za Sloveni Datum objave Enota Referenéno obdobje
Zadnja Naslednj; 2022Q2| 2022Q3| 2022Q4| 2023Q1| 2023Q2| 2023Q3
o -1)3 N N
BDP, realno 16.11.2023 | 14.02.2024 | % (Q/Q-1) 0,5 0,1 0,6) 0,2] 1,0 0,2
16.11.2023 | 14.02.2024 | % (Q/Q-4) 4,4 0,9 -0,2] 1,0 1,6 1,1
Zasebna potroénia, realno 16.11.2023 | 14.02.2024 | 9% (Q/Q-1) 03 02 02 07 0,7 -0,2
potrosnia: 16.11.2023 | 14.02.2024 | % (Q/Q-4) 74 1,6 00 32 03 08
o 16.11.2023 | 14.02.2024 | % (Q/Q-1 )3 -3,0 0,4 1,0] 0,8] 0,9 0,3
Potro$nja drzave, realno
16.11.2023 | 14.02.2024 | % (Q/Q-4) -0,6 -2,1 -1,6) -0,8 34 2,8
. L 16.11.2023 | 14.02.2024 | 9% (Q/Q-1) 9,0 -6,9) 23 -4,2) 6,8 2,9
Bruto investicije, realno
16.11.2023 | 14.02.2024 | % (Q/Q-4) 3,1 2,2 1,9 -16,9 -15,0] -6,1
! . . 16.11.2023 | 14.02.2024 | 9% (Q/Q-1) 2,6 55 -5,8 0,4 -1,0 24
Izvoz proizvodov in storitev, realno
16.11.2023 | 14.02.2024 | % (Q/Q-4) 10,2 12,7 -1.3 2,5 -1,3 -9,2
o -1)3 - - - -
Uvoz proizvodov in stotitev, realno 16.11.2023 | 14.02.2024 | % (Q/Q-1) 1,1 3,0 4,0 2,0) 2,3 3,5
16.11.2023 | 14.02.2024 | % (Q/Q-4) 11,1 11,4 -1,1 -2,1 -6,2 -12,1
2023m7| 2023m8| 2023m9| 2023m 10| 2023 m 11| 2023 m 12
Trgovinska bilanca’ 14.12.2023 | 12.01.2024 | mio EUR 84,9 -194,0 122,0 25,0 : :
Tekoci racun’ 14.12.2023 | 12.01.2024 mio EUR 215,7 87,5 304,1 258,9] :
I bl Ino? 04.01.2024 | 02.02.2024 | % (M/M-1)* -3,8 -1,5 6,0) 0,9 0,6
zvozblaga, realno 04.01.2024 | 02.02.2024 | % (M/M-12) 77 143 -4 14,0 72
Uvozblaga, realno® 04.01.2024 | 02.02.2024 | % (W/M-1)* -12,7] 31,7 2,8 -11,3 8,6
92, 04.01.2024 | 02.02.2024 | % (M/M-12) -14,8 41 13,0 3,9 13,9
2023m7| 2023m38| 2023m9| 2023m 10( 2023 m 11| 2023 m 12
.. 29.12.2023 | 06.02.2024 | % (M/M-1) 0,2 0,1 0,3] 0,2] -1,0 -0,5
Inflacija (CPI)
29.12.2023 | 06.02.2024 | % (M/M-12) 6,1 6,2 7,5 6,9 4,9 4,2
2023m7| 2023m8| 2023m9| 2023m 10| 2023 m 11| 2023 m 12
Y 22.12.2023 | 22.01.2024 | % (M/M-1) -0,4 0,8 -2,4 15 : :
Bruto placa na zaposlenega, realno
22.12.2023 | 22.01.2024 | % (M/M-12) 3,7 4,2 1,8] 2,2]
. 22.12.2023 | 22.01.2024 | % (M/M-1) -0,7 2,1 -2,7| 1,6]
- zasebni sektor
22.12.2023 | 22.01.2024 | % (M/M-12) 2,8 2,9 08 23
L 22.12.2023 | 22.01.2024 | % (M/M-1) 0,3 -1,6 -2,0] 12
- javni sektor
22.12.2023 | 22.01.2024 | % (M/M-12) 5.2 6,7 3,8 1,9
N 22.12.2023 | 22.01.2024 | % (M/M-1) 0,9 -3,1 -1,3 0,8
- od tega sektor drzava
22.12.2023 | 22.01.2024 | % (M/M-12) 51 6,9 53] 1,2]
2023m7| 2023m8| 2023m9| 2023m 10| 2023 m 11| 2023 m 12
I 18.12.2023 | 16.01.2024 | % (M/M-1 )4 0,0 0,0 0,0) 0,0 : :
Delovno aktivni
18.12.2023 | 16.01.2024 | % (M/M-12) 13 1,1 1,0] 0,9 : :
. 08.01.2024 | 05.02.2024 | 9% (M/M-1)* -0,1 -0,5 -0,7 -0,6 -0,8 -0,8
Registrirane brezposelne osebe
08.01.2024 | 05.02.2024 | % (M/M-12) -13,0 -121 -11,6 -10,9 -10,2 -9.1
Stopnja registrirane brezposelnosti 18.12.2023 | 16.01.2024 % 48 48 47 48 : :
2022Q2| 2022Q3| 2022Q4/ 2023Q1| 2023Q2| 2023Q3
5 R I R B
Zaposlenost, ADS 27.11.2023 | 26.02.2024 | % (Q/Q-1) 0,5 0,2 0,4] 0,2] 1,2 1,0
27.11.2023 | 26.02.2024 | % (Q/Q-4) 0,8 -0,3 0,1 -0,8 0,9 -0,4
Stopnj K brezposelnosti, ADS 27.11.2023 | 26.02.2024 % 4,2 4,0 35 3.8 3,6 39
2023m7| 2023m8| 2023m9| 2023m 10( 2023 m 11| 2023 m 12
. - . y. 21.12.2023 | 19.01.2024 | % (M/M-1) 0,2 -0,7 0,3 -0,3 -0,4 :
Cene industrijskih proizvodov, domaci trg
21.12.2023 | 19.01.2024 | % (M/M-12) 6,8 3,9 31 2,5 2,9
. . . . . 11.12.2023 | 10.01.2024 | % (M/M-1)° -8,7 -1,2 4,5 03 :
Proizvodnja predelovalnih dejavnosti, realno
11.12.2023 | 10.01.2024 | % (M/M-12) -6,2 -12,6] -5,2] -0,1
I O _— 15.12.2023 | 15.01.2024 %(M/M—1)3 -5,8 13 5,2 -6,1
G vo, realna vr t opravljenih del
15.12.2023 | 15.01.2024 | % (M/M-12) 17,9] 19,2 28,5 7,2
. . 28.12.2023 | 29.01.2024 | % (M/M-1) -04 -1,3 2,2 -0,1
Prihodek v trgovini, realno
28.12.2023 | 29.01.2024 | % (M/M-12) -7.4 -12,0 -9,7 -4,5
. - . 29.12.2023 | 31.01.2024 | % (M/M-1)? 0,6 09 14 -1.3
Prihodekv trénih storltvah, realno 29.12.2023 | 31.01.2024 | % (M/M-12) 07 05 04 14
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Primanjkljaj/presezek sektorja drzava (ESA 2010) 30.09.2023 | 31.03.2024 | % BDP 0,1 07 0,7, -7,6 -4,6 -3,0
Konsolidirani bruto dolg drzave (ESA 2010) 30.09.2023 | 31.03.2024 % BDP 74,2 70,3 65,4 79,6 74,4 72,3
2023m7| 2023m8| 2023m9| 2023m 10| 2023 m 11| 2023 m 12
Kazalnik gospodarske klime®, d 22.12.2023 | 25.01.2024 %’ -6,4 -5,9 -5,2 -5,4 -4,7 -34
2023m7| 2023m8| 2023m9| 2023m 10( 2023 m 11| 2023 m 12
EURIBOR, 3-mesecni zacetek meseca* % 3,672 3,780] 3,880 3,968 3,972 3,933
Donosnost dolgoro¢nih drzavnih obveznic zaCetek meseca % 3,34 3,47 3,53 373 3,52 2,99
Menjalni tecaj USD za EUR zaletek meseca UsD 1,106 1,091 1,068 1,056 1,081 1,090

Vir podatkov: SURS, BS, ECB, EUROSTAT, EURIBOR.org, preracuni UMAR.

Opombe: 'Placilnobilanéna statistika BS. 2Zunanj inska statistika SURS. >D

*lzracun UMAR.

-SURS. D

Zaprimerjavo zEU il kim obmogjem gl.: http://ec.europa.eu/eurostat/web/euro-indicators/peeis

-UMAR. °Razlika med pozitivnimi in negativnimi odgovori, v %.

Za bralnike zaslona dostopna oblika tabel se nahaja na spletni strani UMAR, med prilogami ob aktualnih grafih tedna

(Aktualni podatki v Sloveniji).

Dodatne informacije: telefon: 01 478 10 04, elektronski naslov: polona.osrajnik@gov.si



