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Vpliv cen nafte na gospodarstvo evro obmogja
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Vpliv 25-odstotnega povi$anja cen nafte,
(razlika glede na osnovni scenarij)
[ 1. leto (2004) [ 2. leto \ 3. leto
Scenarij 1: Zaéasno povisane cene nafte
Cena nafte (v %) 25 0 0
Rast BDP (v odst. to¢kah) -0.34 -0.15 -0.04
Inflacija (v odst. to¢kah) 0.19 0.09 0.02
Scenarij 2: Trajno vi$je cene nafte
Cena nafte (v %) 25 25 25
Rast BDP (v odst. to¢kah) -0.29 -0.38 -0.41
Inflacija (v odst. tockah) 0.22 0.28 0.31

Vir: Evropska komisija (Quaterly Report on the Euro Area, julij, 2004)

Cena nafte na svetovnem trgu nara$¢a od aprila lani, ko je cena za sodéek znasala 23 USD, letos pa je do konca
julija v povprecju dosegla priblizno 33 USD (povpre€na cena koSarice sedmih najpomembnejsih vrst nafte OPEC;
v mesecu juliju trenutno znasa 35.94 dolarja za sod, maja 36.27, junija 34.61 USD). Tako so se cene nafte od
aprila lani do konca junija letos poviSale za 44%, vendar pa merjeno v evrih znaSa to poviSanje »le« 29%.
Povisanja v ¢asu t.i. naftnih Sokov v 70-ih letih in 1999-2000 so presegla 300% oz. 100%, hkrati pa se je od takrat
po ocenah Evropske komisije (Quaterly Report on the Euro Area, julij, 2004) odvisnost gospodarstev evro obmocja
(merjeno v delezu uvoza nafte glede na BDP ali porabe nafte glede na BDP) zmanjSala za ve¢ kot 40%. Dodatni
razlog, ki predstavlja omejitev vpliva poviSanja cen nafte na gospodarstvo, so davsi¢ine na motorne bencine v
drzavah evro obmocja, ki niso vrednostne, pac pa koliinske, kar pomeni, da je dvig cen po obdavditvi nizji, kot bi
bil samo glede na poviSanja cen nabavnih cen nafte. Vpliv cen nafte na celotno gospodarstvo pa je odvisen tudi
od placénega sistema, ki lahko dovoljuje nadomes$¢anje zmanj$anja kupne moci zaposlenih z zviSanjem pla¢. Prav
tako je ta vpliv vedji, e se gospodarstvo nahaja v fazi pregrevanja oz. nara$€ajoce inflacije in pozitivhe
produkcijske vrzeli, odvisen pa je tudi od zaupanja oz. odziva ekonomskih subjektov in njihovih pri¢akovanj. V
obdobju 1999-2000 zadnjega naftnega Soka se v drzavah evro obmogja place niso poviSale, pa¢ pa se je ob
man;jSi kupni moci dohodkov znizala stopnja varéevanja. Ob nara¢anju nezaposlenosti tudi sedaj ni pri¢akovati, da
bi se place v teh drzavah indeksirale. Na podlagi vseh teh segmentov vpliva vi§jih cen nafte Evropska komisija
ocenjuje, da letoSnje poviSanje cen nafte ne bo imelo posebno velikega negativnega uéinka na rast
gospodarstev evro obmocja: 25-odstotno poviSanje cen nafte bi lahko znizalo rast BDP v evro obmocju za 0.3
odstotne tocke, ¢e pa bi se cene povisevale tudi nasledniji dve leti, bi se negativni u€inek Se nekoliko povecal (na
0.4 o.t., scenarij 2; gl. tabelo). Pri tem je treba upo$tevati, da e bi se cene nafte obdrzale na nivoju s konca junija,
bi to glede na lansko povpreéje predstavijalo 12-odstotno poviSaje (11% ve¢ kot je bila predpostavka
Spomladanske napovedi Evropske komisije). Vendar pa obstajajo Se drugi riziki, ki bi lahko dodatno zmanjsali
gospodarsko rast; to sta relativno Sibek gospodarski cikel v evropskih drzavah oz. $e vedno negativha
produkcijska vrzel teh gospodarstev in pa posredni negativni ucinki na svetovno gospodarstvo, predvsem na
razvijajo¢e drzave uvoznice nafte, ki imajo tudi ve¢jo energetsko intenzivnost (Kitajska). Evropska komisija tudi
ocenjuje, da bi 25% viSje cene nafte v 2004 glede na lani poviSale stopnjo inflacije za 0.2 o.t. v povprecju. V
primeru nadalnjega poviSevanja pa bi bil efekt na inflacijo v tretjem letu okrog 0.3 o.t. (scenarij 2; gl. tabelo).
Vendar pa se poviSanja cen precej razlikujejo po drzavah, na kar vpliva naftna intezivnost posamezne drzave,
utez energetskih cen v indesku cen Zivljenjskih potrebSin, blazenje poviSanj cen bencinov z zmanjSevanjem
davscin, velikost prenosa cen nafte (pass-through), ki je odvisen od trznih znacilnosti v drzavah in nenazadnje od
trga dela in plaéne politike oz. moznih povisanj plac, ki pa bi, predvsem ¢e bi do njih priSlo v velikih drzavah,
povecale restriktivnost monetarne politike v evro obmocju.

Graf: Gibanja cen nafte (nafta Brent, v USD za sodcek)
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