Ekonomsko ogledalo UMAR

Denarni trg — varéevanje prebivalstva

Stevilka 6/2004 str. 7
Prihranki prebivalstva Nominalni zneski, v mrd SIT Realne stopnije rasti, v %
v bankah 31. XI1 2003 31.V 2004 | 31.V 04/30.1V 04 | 31.V 04/31.V 03 | 31. V 04/31. XII 03
Celotni prihranki, skupaj 2,138.5 2,184.7 0.0 4.1 0.4
Tolarski prihranki, skupaj 1,293.1 1,305.9 -0.2 3.0 -1.5
Vpogledne vioge 466.3 518.9 3.9 16.8 8.6
Kratkoro¢ne vloge 608.2 589.9 -2.9 -2.6 -5.4
Dolgoro¢ne vloge 218.3 196.6 -1.9 -9.8 -12.1
Devizni prihranki, skupaj 845.5 878.8 0.1 5.4 2.7
Kratkoro¢ne in vpogledne vioge 766.6 801.6 0.2 7.6 3.3
Dolgoroéne vioge 78.9 77.2 -0.9 -13.0 -3.3

Vir podatkov: Bilten BS, preraéuni UMAR.

Realni obseg prihrankov prebivalstva v bankah je bil konec maja enak kot konec aprila, glede na
december lani pa je porasel le za 0.4%. S tem se je izenadil z najnizjo ravnijo iz leta 2002, ko se je del
prihrankov prebivalstva po menjavi v evre selil v gotovino. Roénost var€evanja prebivalstva v bankah se
vse bolj kraj$a, tako da so se v zadnjih dveh mesecih krepile le Se vloge z ro¢nostjo krajSo od enega
meseca, kar je najverjetneje posledica priCakovanja sprostitev sredstev iz Nacionalne stanovanjske
varCevalne sheme in nizkih razlik v pasivnih obrestnih merah. Neto tokovi brez tolarskih vpoglednih vlog so
v prvih petih mesecih letos zabelezili neto odliv v visini 6.5 mrd SIT.

Obseg tolarskega varc¢evanja je v maju realno upadel Ze tretji mesec zapored, v prvih petih mesecih letos
pa je belezil 1.5-odstoten realni upad (v istem obdobju lani je realno porasel za 1.9%). Najvedji realni upad
so belezile tolarske vezane vioge od 91 dni do enega leta, ki so upadle kar za 14.5%. Najbolj pa so porasle
tolarske vezane vlioge do 30 dni, in sicer realno za 9.6%. Podobno dinamiko v ro¢nostni strukturi so belezili
tudi devizni prihranki prebivalstva, ki pa so v petih mesecih letos realno porasli za 2.7% (v istem obdobju
lani 0.9%). Njihovi neto prilivi so bili v prvih petih mesecih letos na ravni 33.4 mrd SIT.

Kljub majskemu znizanju vrednosti indeksov na Ljubljanski borzi (z izjemo indeksa obveznic BIO so vsi
osredniji indeksi upadli za ve¢ kot 5%) so se nadaljevali visoki neto prilivi sredstev v vzajemne sklade, ki
so na mesecni ravni dosegli 8.4 mrd SIT. Eden od razlogov za rast neto prilivov so tudi Stirje novi vzajemni
skladi, ki jih je ustanovila ena izmed bank. Le-ti so samo v drugi polovici maja pritegnili za skoraj 2 mrd SIT
neto vplacil. V prvih petih mesecih letos so skupni neto prilivi znasali 33.6 mrd SIT in so bili ve¢ kot Stirikrat
vi§ji kot v istem obdobju lani. Vrednost sredstev v vzajemnih skladih je konec maja znaSala 146.7 mrd SIT,
od tega je bilo vec kot dve tretjini sredstev v uravnotezenih vzajemnih skladih, ki zbrana sredstva nalagajo
tako v delnice kot tudi obveznice. Vrednost to¢k vzajemnih skladov je maja na mesecni ravni v povprecju
upadla za 3.3%, med njimi najve¢ delniskim vzajemnim skladom, za 4%, medtem ko so obvezniski skladi
belezili 0.5-odstoten donos. Skupna povprec¢na medletna donosnost je bila maja na ravni 30.2%.

V juniju so se med pasivnimi obrestnimi merami zniZzevale le obrestne mere za kratkorocne vezane
vloge (upadle so za 0.3 odstotne tocke), ki so bile na ravni med 2.6% (za vloge vezane do 30 dni) in 3.7%
(za vloge vezane od 31-90 dni ter od 181 dni do enega leta). Dolgoro¢ne obrestne mere so porasle za 0.1
odstotne tocke, in sicer na raven 4.6%, kar je posledica indeksacije obrestnih mer s TOM-om, ki je v juniju
porasel za 0.1 odstotne tocke, na raven 3.7%. Tudi medbanéne obrestne mere (SITIBOR) so se maja
znizale za priblizno 0.3 odstotne tocke in so bile na ravni med 4.5% in 5.0%. Zaradi enakomernega
znizevanja obrestnih mer vseh ro¢nosti krivulja donosa ostaja $Se naprej padajoca.

Graf: Obseg sredstev v vzajemnih skladih in medletne stopnje donosa
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Vir podatkov: www.vzajemci.com, preraduni UMAR.




