. - . . Ekonomsko ogledalo UMAR
Denarni trg — varéevanje prebivalstva

Stevilka 5/2004 str. 8
Prihranki prebivalstva Nominalni zneski, v mrd SIT Realne stopnije rasti, v %
v bankah 31. XI1 2003 30.1V 2004 | 30. IV 04/31. 111 04 | 30. IV 04/30. IV 03 |30. IV 04/31. XIl 03
Celotni prihranki, skupaj 2,138.5 2,172.8 -0.2 4.3 0.4
Tolarski prihranki, skupaj 1,293.1 1,296.7 -0.7 3.2 -1.3
Vpogledne vioge 466.3 495.1 24 14.3 4.5
Kratkoro¢ne vloge 608.2 602.4 -2.8 -0.5 -2.5
Dolgoroéne vioge 218.3 198.7 -2.1 -8.8 -10.4
Devizni prihranki, skupaj 845.5 876.1 0.5 5.7 25
Kratkoro¢ne in vpogledne vioge 766.6 798.3 0.6 8.0 3.1
Dolgoroéne vioge 78.9 7.7 -0.7 -13.6 -2.5

Vir podatkov: Bilten BS, preraéuni UMAR.

Obseg prihrankov prebivalstva v bankah se je aprila znizal Ze drugi mesec zapored, tako da je bila
njihova medletna rast (4.3%) na najnizji ravni doslej in kar za 4 odstotne to¢ke niZja kot leto poprej. Se
naprej se krepijo devizne vloge, medtem ko obseg tolarskih prihrankov realno upada. V ro¢nostni strukturi
belezijo visje stopnje rasti predvsem vpogledne vloge, kar lahko pojasnimo z negotovostjo glede vstopa
Slovenije v ERM Il, vse manjSimi razlikami med obrestnimi merami za vloge razliénih rocnosti in
priCakovanjem izteka prve varCevalne sheme. Neto prilivi brez tolarskih vpoglednih viog so v prvih §tirih
mesecih letos znasali le 5.4 mrd SIT in so dosegali 12.8% neto prilivov iz preteklega leta.

Med tolarskimi prihranki prebivalstva v bankah se Se naprej najbolj krepijo vpogledne vloge, ki so v prvih
Stirih mesecih letos realno porasle za 4.5% in so tako lansko rast v tem obdobju presegle za 1.8 odstotne
toCke. Njihovi neto prilivi so znasali 28.9 mrd SIT in so se v primerjavi z istim obdobjem lani skoraj podvajili.
V nasprotju z vpoglednimi viogami pa so vezane vloge belezile neto odliv v viSini 25.4 mrd SIT, kar je
posledica upadanja obsega var€evanja z ro¢nostjo nad 180 dni (52.8 mrd SIT). Del teh vlog je bil
najverjetneje preusmerjen v vloge krajsih ro¢nosti, del pa se je preselil med vpogledne vloge in druge oblike
var¢evanja.

Se naprej se krepi obseg deviznih prihrankov prebivalstva, saj se je njegova rast v prvih $tirih mesecih
letos (2.5%) v primerjavi z istim obdobjem lani okrepila za dve odstotni to¢ki. Podobno kot pri tolarskem
varCevanju so visoke stopnje rasti belezile predvsem vpogledne vloge (16.4% deviznih prihrankov), ki so
realno porasle za 13.9%. Neto tokovi deviznega varéevanja so v prvih tirih mesecih letos znasali 30.6 mrd
SIT in so bili realno osemkrat visji kot leto pred tem.

Tudi v aprilu so se nadaljevali visoki neto prilivi v vzajemne sklade, saj so dosegli novo najvisjo vrednost in
znasali kar 7.7 mrd SIT. V prvih v §tirih mesecih letos so presegli 25 mrd SIT in tako ze skoraj dosegli neto
prilive iz lanskega leta. Vrednost sredstev v vzajemnih skladih je konec aprila znaSala 143.2 mrd SIT inje v
primerjavi z decembrom lani porasla kar za 54.3%. Dosega 6.6% varCevanja prebivalstva v bankah.
Njihova tehtana (glede na velikost sklada) povpreéna medletna donosnost se je v aprilu zopet okrepila in
bila na ravni 34.3%, kar je najviSja vrednost po lanskem februarju.

V maju se je znizevanje obrestnih mer za vezane vloge upocasnilo, saj so upadle le za 0.1 odstotne
toCke. Kratkoro¢ne obrestne mere za tolarske vloge vezane — od 31 dni do enega leta — so bile tako na
ravni 4%, dolgoro¢ne obrestne mere pa na ravni 4.5%. Medbanéne obrestne mere (SITIBOR) so se aprila
znizale za priblizno 0.6 odstotne togke in so bile na ravni med 4.8 in 5.3%, kar je najniZja vrednost letos. Se
naprej pa ostaja krivulja donosa za medbancne obrestne mere padajoca.

Graf: Gibanje nekaterih obrestnih mer
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Vir podatkov: BS, SURS.




