
Ekonomsko ogledalo UMAR
Ekonomski odnosi s tujino

številka 5/2004 str. 4

Plačilna bilanca Slovenije, I-III 2004, v mio EUR Prilivi Odlivi Saldo1 Saldo, I-III 2003
Tekoče transakcije 3,765.5 3,721.6 44.0 -25.1

Blagovna menjava (FOB) 2,984.9 3,087.1 -102.2 -151.3
Storitve 545.8 409.0 136.8 139.9
Dohodki od dela in kapitala 143.3 140.6 2.8 -23.0
Tekoči transferi 91.5 84.9 6.6 9.3

Kapitalski in finančni račun 508.8 -486.5 22.3 30.7
Kapitalski račun 1.6 -0.8 0.8 -0.7

Kapitalski transferi 0.6 -0.7 -0.1 0.5
Patenti, licence 1.0 -0.1 0.9 -1.2

Finančni račun 507.2 -485.7 21.5 31.4
Neposredne naložbe 46.4 -68.8 -22.4 -64.3
Naložbe v vrednostne papirje 48.0 -93.6 -45.6 -19.1
Finančni derivativi 0.0 -0.5 -0.5 0.0
Ostale naložbe 334.6 -322.8 11.8 45.8

Terjatve 0.0 -322.8 -322.8 -240.8
Obveznosti 334.6 0.0 334.6 286.8

Mednarodne denarne rezerve 78.2 0.0 78.2 69.0
Statistična napaka 0.0 -66.4 -66.4 -5.6

Vir podatkov: BS.  Opomba: 1negativni predznak v saldu pomeni presežek uvoza nad izvozom pri tekočih transakcijah ter
povečanje imetij pri kapitalskih transakcijah in zunanji poziciji centralne banke.

Marca se je obseg blagovne menjave precej okrepil, saj se je blagovni izvoz v primerjavi s februarjem nominalno
(v EUR) povečal za 17.3%, blagovni uvoz pa za 21.2%. Medletno pa je bil blagovni izvoz večji za 14.6%, blagovni
uvoz pa za 14.4%. V prvem letošnjem četrtletju se je v primerjavi z istim obdobjem lani blagovni izvoz
nominalno povečal za 8%. Ob ohranjanju visokih stopenj rasti izvoza v bivše države CEFTE, države nekdanje
Jugoslavije in Sovjetske zveze (gl. EO 4/2004:6) se je okrepila tudi rast izvoza v EU-15 (gl. graf). Slednje je bilo
večinoma posledica povečanega izvoza v Nemčijo (za 5.2%) in Avstrijo (za 22.4%), ki je več kot nadomestil padec
izvoza v Francijo (za 2.3%) in Italijo (za 4.7%). V Nemčijo se je najbolj povečal izvoz usnjenih izdelkov, pohištva in
montažnih zgradb, okrepila pa se je tudi prodaja osebnih avtomobilov, ki je doslej upadala. Podobna struktura
izvoza je bila značilna tudi za Avstrijo, medtem ko je v Francijo in Italijo najbolj upadel izvoz osebnih avtomobilov
in njihovih delov, kar deloma odraža težave v tamkajšnji avtomobilski industriji. Blagovni uvoz se je v primerjavi z
istim obdobjem lani povečal za 5.9%. Najbolj sta se okrepila uvoz proizvodov za široko porabo (za 12.2%) ter uvoz
proizvodov za investicije (za 10.9%), ki nakazujeta nadaljnjo krepitev domačega zasebnega in  investicijskega
trošenja. Ob precejšnjem povišanju cen surovin na svetovnem trgu se je od proizvodov za vmesno porabo
medletno najbolj okrepil uvoz surovin in polizdelkov (za 8.9%). Saldo menjave s tujino je po naši oceni - po petih
zaporednih četrtletjih negativnega prispevka v prvem letošnjem četrtletju spet pozitivno prispeval h gospodarski
rasti. Presežek na tekočem računu so poleg hitrejše rasti izvoznih od uvoznih tokov oblikovali tudi nekoliko
izboljšani pogoji menjave blaga in storitev.
Kapitalsko-finančni račun (brez mednarodnih denarnih rezerv) je v prvem četrtletju izkazoval 56.7 mio EUR neto
odtoka kapitala (v istem obdobju lani pa 37.6 mio EUR). Ob nadaljnji krepitvi domačih neposrednih naložb v
tujino so se povečale tudi tuje neposredne naložbe pri nas, zlasti v obliki lastniškega kapitala. Pri portfeljskih
naložbah so se najbolj povečala vlaganja nebančnega sektorja v tuje delnice. Zaradi visoke rasti blagovnega
izvoza se je okrepilo kratkoročno komercialno kreditiranje tujine, in sicer v višini 149.6 mio EUR (lani v istem
obdobju 17.3 mio EUR). Zadolževanje podjetij v tujini je bilo v prvem četrtletju letos manjše (73.7 mio EUR) kot v
istem obdobju lani (118 mio EUR). Povečanje financiranja podjetij z domačimi posojili je posledica zniževanja
obrestnih mer in tudi odprave omejitve na domače devizno kreditiranje (gl. str. 9). Stanje deviznih rezerv centralne
banke je konec marca znašalo 6,674.7 mio EUR, deviznih rezerv poslovnih bank pa 965.4 mio EUR. Skupne
devizne rezerve so zadoščale za kritje 6.6-povprečnega mesečnega uvoza blaga in storitev.

Graf: Četrtletne stopnje rasti blagovnega izvoza (EUR), v %
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Vir podatkov: SURS, preračuni UMAR.
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