
Ekonomsko ogledalo UMAR
Denarni trg – varčevanje prebivalstva

številka 4/2004 str. 9

Nominalni zneski, v mrd SIT Realne stopnje rasti, v %Prihranki prebivalstva
v bankah 31. XII 2003 31. III 2004 31. III 04/29. II 04 31. III 04/31. III 03

Celotni prihranki, skupaj 2,138.5 2,167.3 -0.3 4.7
Tolarski prihranki, skupaj 1,293.1 1,300.0 -0.6 4.5

Vpogledne vloge 466.3 481.1 0.3 11.3
Kratkoročne vloge 608.2 616.5 0.4 3.3
Dolgoročne vloge 218.3 202.0 -5.2 -6.2

Devizni prihranki, skupaj 845.4 867.3 0.0 5.0
Kratkoročne in vpogledne vloge 766.5 789.4 0.1 7.5
Dolgoročne vloge 78.9 77.9 -1.3 -15.1

Vir podatkov: Bilten BS, preračuni UMAR.

Celotni prihranki prebivalstva v bankah so marca glede na december realno porasli le za 0.6%, kar je za
0.5 odstotne točke manj kot v istem obdobju lani. Omenjena rast je posledica 2.1-odstotne realne rasti
obsega deviznega varčevanja, medtem ko so tolarski prihranki v prvem četrtletju letos beležili 0.6-odstoten
realni upad. Medletna realna rast je bila na najnižji ravni doslej. Še naprej se krepi obseg kratkoročnih vlog,
obseg dolgoročnih vlog pa se znižuje. Poleg zniževanja obrestnih mer na spreminjanje strukture prihrankov
najverjetneje vpliva tudi negotovost ob vstopu Slovenije v ERM2.
Med tolarskimi prihranki prebivalstva v bankah so se v prvem četrtletju letos najbolj okrepile (realno za
12%) vezane vloge od 91 do 180 dni, ki predstavljajo 17.6% tolarskih prihrankov, medtem ko so tolarske
vloge vezane od 181 dni do enega leta in vezane nad enim letom (skupaj 42.7% tolarskih prihrankov),
realno upadle za 6.4% oziroma za 8.5%. Obseg deviznega varčevanja se je v prvem četrtletju letos
okrepil za 2.1%, kar je za 1.3 odstotne točke več kot leto poprej. Visoke stopnje rasti so beležile predvsem
vpogledne vloge, ki so realno porasle za 8.5%.
V prvih treh mesecih letos so se močno okrepile naložbe v vzajemne sklade. Poleg neposrednih vlaganj je
del rasti verjetno treba pripisati tudi visoki rasti življenjskih zavarovanj, ki so vezana na točke vzajemnih
skladov. Neto prilivi so v prvem četrtletju letos znašali kar 17.5 mrd SIT in so dosegli že približno dve tretjini
lanskih neto prilivov. Skoraj 60% neto prilivov so beležili vzajemni skladi, ki imajo uravnotežene naložbe
tako v delnice kot tudi v obveznice. Vrednost sredstev v vzajemnih skladih je konec marca presegla 130
mrd SIT in je bila za 40.2% višja kot konec preteklega leta. Dosega že 6% varčevanja prebivalstva v
bankah, v primerjavi z istim obdobjem lani se je ta delež podvojil. Več kot polovico vseh sredstev
predstavljajo naložbe v delnice izdane v RS, približno 17% sredstev je naloženih v domače obveznice,
medtem ko naložbe v tuje vrednostne papirje (samo delnice) predstavljajo približno 9% vseh sredstev v
vzajemnih skladih. Njihova tehtana (glede na velikost sklada) povprečna medletna donosnost se je v marcu
okrepila že peti mesec zapored in bila na ravni 29.6%. Največjo donosnost (34.5-odstotno) so beležili
delniški vzajemni skladi, ki svoja sredstva nalagajo pretežno v delnice, v prvem četrtletju letos pa je bila
njihova donosnost na ravni 9% (gl. str. 11).
Po stagnaciji v marcu so se aprila kratkoročne obrestne mere za vezane vloge znižale za več kot pol
odstotne točke, in sicer za tolarske vloge vezane od 31 dni do enega leta približno na raven 4%. Že drugič
letos pa so se znižale obrestne mere za vpogledne vloge, in sicer za 0.1 odstotne točke, na raven 0.7%.
Zaradi višje aprilske vrednosti TOM-a so se zvišale (za 0.2 odstotne točke) obrestne mere za dolgoročne
vloge, ki so tako na ravni 4.6%. Povprečna medbančna obrestna mera se je marca zaradi nekoliko boljše
likvidnosti bančnega sistema znižala za 0.2 odstotne točke, in sicer na 5.7%.

Graf: Mesečni neto prilivi v vzajemne sklade
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Vir podatkov : www.v zajemci.com, preračuni UMAR.
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