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2. The sample data
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Figure 1: Variables and their first differences
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3. The statistical model

�
	����  �������
�( ������(����&�  �&����	�	1����
�	����������
	������&������
���������
�����&� �/#$7�4�@
���&����
	
��
����
�( ���/�������������	� ��	&
���	�1����
�
��&����4�
	� �&�&�
���&����&������������
��
�� ���&� ������(��B��	�
�	� ��
���9���#�<�
���	�
�����	���	&������	 �1���&�� ����������	����
����&� �
��� 
	���&�	��
������������������
	��&��	�����
��
������&�&���
��
�	�������
&�	��
����������&�����G����
�������
���  �@���������	� ��������@����������
�( ��
��� ������	&����� �	�1�����B�
 
(
��������������	��B��	��������D���	��������'�

	�����������	���	�(���	� ���&���	&�� �������
	� ��	�����������������'������  �
	
���������&���	&�����D��� ���
	������B�
 
(
�������������
�( ������(����&�  �&
��		���(��@�  ������	��&�������� �
��
���� 
	�������������	�����#�<�@
  �	��
(����	���	��/����I�	&����00�4���	&������@
  ��D�
(
���
�	������
�����
�
���
�	�
G��� ��
�� ���(�� ������������ ����� ��
�	���� ������&� � /�������(������
�( �
��	������
�	���(������
	� ��
�	����
	����	�
�	�&�������
�( ��4��@
  �����	
�	�( ����������� ���&�����������(��@�  ��������
��&�(����#�<��I�	�������
&�&
���������	�
�	�
����
&�����	��
	�������
��
����	���	������#�<���	�(���D�����&���
(����@
&� �������
��������
��
�� ���&� ��������@��	���&�  
	�����	��
���
��
��
���/����  
	���	&��
"�	��!2224�

C
��	�������������
�����
�����
�( ��� 1( ,..., ) 't t Kty y y= �����(��
��#�<���&� ���

�����&����/#�</�44������������

1 1 ...t t p t p ty A y A y u− −= + + + � /�4

@���� 1( ,..., ) 't t Ktu u u= � 
�� �	� �	�(����( ��C����
�	� "��1���	� 
	&���	&�	�

@�
��1	�
��� �������@
��� �� �
��1
	��
�	�� ���
�
��� &��
	
��� ����
�	������
D

( ')t t u
E u u = ∑ ��	&� iA �����×��������
�
�	�����
����

� ��� 1det( ... ) 0 0p
K pI A z A z for z− − − ≠ ≤ ���������� �	��
	� �&��
	�&�(�

����&����
	�	������������������
��������������	�������
	��	&��	��������� �D
�	
���
� ���@�
������	������������������
�����( ��

���������
�( ���������������	���������
����	&��������	��D
��� 
	������(
	��
�	�
��������@�
�������������	���������������������
	������&��� �������������&� 
/�4�
����	�� ��	���������������&������
�( ���@
�����������
����	&���
��
��	��
�����������
��( ������������&� �
������
	��������	�����	�������
	�����
�	�� ��
�	
(������������&��	����������D� 
�
� ���9���������������
 ���	� ���&�@
��
	����
�������B�
 
(
��1�����
�	���&� �/#$7�4����5

1

1
1

p

t t j t j t
j

y y y u
−

− −
=

∆ = Π + Γ ∆ +∑ �

@���� ∆ � 
�� ���� �
��� &
����	��� �������� 1( ... )K pI A AΠ = − − − − �	&

1( ... )i i pA A+Γ = − + + ������
�
�����>������� ty∆ �&����	�����	��
	���������
�

/!4

�� ��� ��
�� ��
	�� 
�� 
�� ������&� ����� �  � ��
�( ��� ��� ��� ����� ����



�12 IMAD                      Working paper 5/2004 On the Possibility of Negative Effects of EU Entry on Output, Employment, Wages and Inflation in Slovenia
The Statistical Model

��	&���	������������
�	�������  ���
�( �����	�(������������������������ 1ty −Π 
�

�����	 ���	��@�
��� 
	� �&��� ������
�( ����I�	���������� ���(�������9����� 
�
��	��
	����
	�����
	��� ��
�	���	&������	������� �	�1�	���������������������
�
����&���������������1��������������1�	����������� Π ������	'������	&

��	�(��@
���	��������&���� 'αβ ��@����α ��	&� β �����×������
����@
����	'

( ) ( )rk rk rα β= = �� 1' yyβ − �
�������	&���	��
	����
	�����
�	�� ��
�	�����	�����

�����	�	������
1ty − ���	&�α �
������1��  �&� ��&
	�����
D��	&�&���
(��������&%�����	�

���������1�����
�	������@�
���&���
(��������&%�����	�����&��
��
�	�����

���� �	�1�	�� ��
�	��
���9������
����α ��	&�β ����	����	
B������������������

��	�� ����
( �� β ����
����@�
��� ��	��
	� ���� ��
	�����
�	� � ��
�	�� ��  
	��
��	������
�	������������	&�������	&
	�� ��&
	�����
����α �/����:���	��	�
�0��H�J��'���� ���00�H�I�	&����00�4�

�	�����
��������(��
����&� ��/�4��	&�/!4��������  ���������
��
�����������	�����
��
	��������
��
����������&������	����
�� ���&����
	
��
���������������
	�������
�� 
	�����	&������������	� �&�������
�( �������(���B�
�&����������
�����	���
�	� ��� ���� &����� �	� �&&
�
�	�� �	������ � ���@
��� ��� 
	� �&�� �����
��������
���	��&�  �&���
�( ����	������������&����
	
��
�����������
 ����	�� 
#$7������@�
���
	� �&����  ������������
�

/34

@���������
�
�����	��&�  �&���
�( �����

�
���	��
	���  ��������������
���&�@
��

&����
	
��
��������	&����	&�����������������
����

��&� � /34� 
�� �� �&���&1������&� �(������� 
��&����	��� 
	� �&�� 
	���	��	����
� ��
�	��(��@��	������	&���	������
�( ����

�
���	�����
����
��
������	�&��
�( ����

��&� �������	������	������ ��
�	�����@�  ��	&���������
��
������� ������	�
&�
��������� ����5

/�4

@���� �
��
� 
�� �� �×��� "��1���	� @�
��1	�
��� ������� @
��� �� �
��1
	��
�	�

����
�	������
D� vΣ �� �	&� �������
���� *Π �� *
jΓ � �� 7���>�� ��� ������� 1���

�����������
�����9���
	���
( ���×������
D����  �@����&�  
	��
	���	��	����
� ��
�	�����	��������
�( ���
	��

��
��9����&���&�����������	&
	������������ 

��&� �/�4�
���
��	�
	�/34�@
��

������� �����'����������� �
		����
�	���&�	���&�(�� tε ������������
� �B��	�
�
��


	������#�<���&� ��9���������'������	��&
���( ��@
������������������������
���� ������� �	&� ��� �	� 
	���� ��� ����  
	��� &�	��
�� ���������	���
	�� ����;1
&
��	�
�	� ��
�����
����������9���������	���� ���&����������
&�� ��
	�/�4�(�

 
	���� ��
�	�� t tv Bε= ��@������
�����×������
D�

1

1
1

p

t t j t j t t t
j

y y y CD Bz u
−

− −
=

∆ = Π + Γ ∆ + + +∑

1
* * * *

1
1

,
p

t t j t j t t t
j

A y y y C D B z v
−

− −
=

∆ = Π + Γ ∆ + + +∑

11 *

1
( )

p

j jj
A

−−
=

Γ = Γ∑ , 
1 *( )C A C−= , 

1 *( )A −Π = Π ,

1 *( )B A B−=  and 1( )t tu A v−= .

	
�� �����������

��������������

�����
����������

����������������

������

��������������

���������

�������������

����� 



�13               Working paper 5/2004       IMADOn the Possibility of Negative Effects of EU Entry on Output, Employment, wages and Inflation in Slovenia
The Statistical Model

9��� ����'�� ��� �����
���&�@
��� �	� ���	��
�����	
	��� ����� ��� �� ��&���
�
��
����'�
	���
���	� ��
���>���������������'�����	���&
��� ���(����&���������
�	�
���	��&�&����
&�	�
���������9�������������(������	��	���������������� �����'�
���� &�(�������  ���	��� ���&��	&������������	� ��9�
���������
�	�
���B�
�&
�����	�
&������&�	��
��
����������	�
�� ���&�����'�

9��
&�	�
�������������� ����A������������@�������� �������
��
�	���	����
�����������
�����$��	�
�����
D����@�
�������
�
�������
	���	��	������ ��
�	�
(��@��	�������
�( ����
����������	�
&�	�
������
D�������������
�	����������	� 

����'�� tε �
��	�������
�
�	��������
����
&�	�
�
���
�	��8����;1&
��	�
�	� ��������

����� !����
��
�	�����	�����������������	� 
�
	����������'��(�����������
�������� !�����	�
�  ��&
����	��
	���	��	���������
�	����/JK�'���� ��	&�;L�"
��
!22�4�



�14  IMAD                     Working paper 5/2004 On the Possibility of Negative Effects of EU Entry on Output, Employment, Wages and Inflation in Slovenia
Cointegration Analysis

4. Cointegration analysis
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Figure 2: Cointegrating relations
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5. Structural vector autoregressive modeling
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Figure 3: Impulse responses to structural transitory shocks
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Source: Own calculations.
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Figure 4: Impulse responses to structural permanent shocks
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Source: Own calculations.
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Figure 5: Impulse responses to a reduced-form shock to the GDP equation
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6. Conclusions
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