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Predgovor

Jesensko porocilo je analiticna utemeljitev jesenske napovedi gospodarskih gibanj
za tekoce ter prihodnji dve leti in je podlaga za oblikovanje ukrepov ekonomske
politike, poleg tega pa vsebuje Se scenarij gospodarskih gibanj po letu 2007. Vsebina
Jesenskega porocila 2005 je tudi osredotocena na analizo razpolozljivih podatkov o
tekoc¢ih gospodarskih gibanjih ter na odstopanja od pomladanske napovedi.

Jesenska napoved gospodarskih gibanj temelji na modelskih in ekspertnih ocenah
UMAR, pri ¢emer so bili kot izhodisce upostevani: (i) prvi statisti¢ni podatki o
gospodarski rasti v prvih dveh Cetrtletjih 2005, prva letna ocena za leto 2004 in
popravljeni podatki za obdobje 2000-2003; ker uradni podatki iz Cetrtletnih in letnih
nacionalnih rac¢unov $e niso bili medsebojno usklajeni, smo pri napovedovanju
upostevali tudi pricakovani u¢inek uskladitve teh podatkov; (ii) podatki o gospodarski
rasti v mednarodnem okolju v prvi polovici leta 2005 ter pri¢akovani ali Ze objavljeni
popravki v jesenskih napovedih mednarodnih institucij; (iii) posvetovanje z drugimi
organizacijami, ki pripravljajo napovedi za Slovenijo, in rezultati ekonometri¢nih
modelov, razvitih za podporo napovedovanju; (iv) podrobni podatki o strukturi
gibanja cen zivljenjskih potrebs¢in v osmih mesecih leto$njega leta in popravljena
pricakovanja glede gibanja cen nafte.

Jesenska napoved 2005 je temeljila na podatkih razpolozljivih do 30. septembra 2005,
v Jesenskem porocilu 2005 pa so upostevani tudi objavljeni podatki v oktobru 2005.
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Glavne ugotovitve Jesenskega porocila

V letu 2005 in prihodnjih dveh letih pricakujemo nadaljevanje ugodnih gospodarskih
gibanj. Gospodarska rast se bo ohranjala na ravni okrog 4 % in bo ob predpostavki
nadaljnjega usklajenega delovanja makroekonomskih politik dosezena v stabilnem
makroekonomskem okolju, z inflacijo na ravni okrog povprecja EU. Po lanski 4,2-
odstotni gospodarski rasti za letos in prihodnji dve leti ne pri¢akujemo bistvene
upocasnitve in pri napovedi ostajamo v okvirih pomladanskih pricakovanj. Napoved
realne rasti bruto domacega proizvoda za leto 2005 je 3,9 %, za leti 2006 in 2007 pa
4 %. V letu 2005 se je nadaljevalo postopno umirjanje inflacije kot posledica
usklajenih ukrepov vlade in Banke Slovenije ter vpliva povecane konkurence po
vstopu Slovenije v EU. Se hitrej$e zniZevanje inflacije pa je prepreéilo naras¢anje
cene nafte, ki se je od zacetka leta povisala za okoli 60 % (cena za sodéek nafte
Brent). Neposredno je to vplivalo na povisanje cen tekoc¢ih goriv za prevoz in
ogrevanje, ki so k inflaciji v devetih mesecih prispevale ve¢ kot dve tretjini. Pri tem
je vlada z acikli¢nim prilagajanjem troSarin v okvirih, ki jih dovoljujejo predpisi
EU, uspela delno ublaziti pritisk naras¢ajo¢ih cen naftnih derivatov na rast cen
zivljenjskih potrebscin, ki bi bila v nasprotnem primeru konec septembra visja za
pol odstotne tocke.

Prevzem evra z zacetkom leta 2007 je po sedanjih podatkih in napovedih realno
dosegljiv cilj. Ob ohranjanju obstojeCih usmeritev makroekonomskih politik in
odsotnosti vecjih zunanjih cenovnih Sokov pri¢akujemo nadaljnje znizevanje
povprecne inflacije (napoved za leto 2005 je 2,5 %), kar bo omogocilo izpolnjevanje
maastrichtskega kriterija glede cenovne stabilnosti sredi leta 2006. Slovenija ze
izpolnjuje fiskalna konvergencna kriterija, kar glede na ocene letosnjih fiskalnih
gibanj in predlog proracuna za leto 2006 tudi v prihodnjem letu ne bo ogrozeno,
prav tako izpolnjuje tudi kriterij glede viSine obrestnih mer. Tecaj tolarja ze Sestnajst
mesecev (od vstopa v ERM II) niha v zelo ozkem razponu okrog centralne paritete,
kar kaze, da bo v referenénem obdobju izpolnjen tudi konvergencni kriterij glede
stabilnosti tecaja. Vse to pomeni, da ima Slovenija zelo dobre moznosti za izpolnitev
nominalnih konvergen¢nih pogojev sredi leta 2006 in za prevzem evra v zacetku
leta 2007, kar je glavni kratkorocni cilj makroekonomskih politik. Kot smo opozorili
ze v Pomladanskem porocilu 2005 (str. 129), pa je pomembno, da je zagotavljanje
pogojev za prevzem evra dosezeno na vzdrzen nacin, kar pomeni, da se zaradi
izpolnjevanja nominalnih kriterijev ne smejo porusiti druga makroekonomska
ravnotezja, ki formalno sicer niso opredeljena kot pogoj za vstop v EMU, vendar so
pomembna za zagotavljanje makroekonomske stabilnosti na srednji rok. Na podrocju
placne politike to pomeni ohranjanje sedanjih restriktivnih usmeritev tudi v letu
2006, vendar brez povecevanja razkoraka pri uresni¢evanju cilja zaostajanja rasti
plac za rastjo produktivnosti za eno odstotno tocko, saj sicer lahko pride do prehitre
»nadomestne« rasti v prihodnjih letih.

Podrobnejsa analiza gospodarske rasti v letu 2005 kaze na spremembe v njeni
strukturi, kar ob upostevanju predpostavk glede prihodnjih gospodarskih gibanj v
domacem in mednarodnem okolju vpliva tudi na napoved gospodarske rasti za leti
2006 in 2007. V primerjavi s preteklim letom se letos v strukturi gospodarske rasti
krepi prispevek menjave s tujino kot posledica ohranjanja rasti izvoza na razmeroma
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visoki ravni in relativno mocnejSe upocasnitve rasti uvoza, ki je predvsem rezultat
nizje rasti investicijske potrosnje. Tudi v prihodnjih dveh letih bo ob sicer nekoliko
nizji rasti izvoza tuje povprasevanje pomemben dejavnik gospodarske rasti, okrepil
pa se bo tudi prispevek domacdega povpraSevanja, spodbujen z vi§jo rastjo bruto
investicij.

Realna rast izvoza blaga in storitev se bo letos upocasnila (z 12,5 % lani na 8,6 %),
kar pa je manjsa upocasnitev, kot bi izhajalo iz nizje gospodarske rasti v
najpomembnejsih trgovinskih partnericah. Kljub v povprecju pocasnejsi gospodarski
rasti v drzavah EU glede na preteklo leto, letos ne pricakujemo bistvene upocasnitve
rasti slovenskega izvoza v te drzave, k cemur najvec prispeva izjemno visoka rast
izvoza v Francijo kot posledica relokacije dela proizvodnje vozil v Slovenijo v
zadnjem Cetrtletju leta 2004 (rast blagovnega izvoza v Francijo je prispevala priblizno
tretjino rasti skupnega blagovnega izvoza v prvi polovici leta). Skladno s povecanim
obsegom proizvodnje vozil naras¢a tudi njihov izvoz v nekatere druge drzave EU,
zlasti v Avstrijo in Italijo. K ohranjanju razmeroma visoke stopnje rasti izvoza v
letu 2005 pomembno prispeva tudi povecan obseg prodaje na Portugalsko, v Belgijo,
na Finsko, Dansko in Cesko, kar je vsaj delno mozno pripisati pozitivnim u¢inkom
vstopa Slovenije v EU. Relativno manj pomemben kot v preteklih letih pa je letos
prispevek izvoza v Nem¢ijo, kjer je po upadanju v prvih mesecih Sele aprila prislo
do manjse pospesitve rasti na medletni ravni. Obseg izvoza na nemski trg je bil v
prvi polovici leta tako prakti¢no na enaki ravni kot v istem lanskem obdobju, delez
Nemcije v slovenskem izvozu pa se je v enem letu posledicno zmanjsal za okoli 3
odstotne tocke (na priblizno petino). Med drzavami izven EU je v prvi polovici leta
nara$éal zlasti izvoz na Hrvasko ter v Srbijo in Crno goro, deloma tudi v Rusijo,
Ceprav je bila rast izvoza na to trzi$¢e letos nizja od lanske. Obseg izvoza blaga v
Makedonijo in Bosno in Hercegovino je po prenehanju veljavnosti prostotrgovinskih
sporazumov ob vstopu Slovenije v EU upadel, moc¢no se je zmanjsal tudi izvoz v
ZDA. Pricakovano okrevanje gospodarske rasti v najpomembnejSih trgovinskih
partnericah v letih 2006 in 2007 bo spodbudilo rast izvoza v ve€ino teh drzav, vendar
pa bo, predvsem zaradi u¢inka letoSnjega visokega izvoza vozil, skupna realna rast
izvoza blaga in storitev v obeh letih nekoliko nizja od letosnje (7,8 % in 8,1 %).

Rast domace potrosnje je letos upocasnjena predvsem zaradi nizje rasti bruto
investicij. Letosnja upocasnjena rast domace potrosnje (napoved za leto 2005 je
2,4 %, 1ani 4,6 %) je posledica nizje rasti bruto investicij v osnovna sredstva (4,0 %,
lani 5,9 %) in predvsem bistveno manjSega povecanja zalog v primerjavi s preteklimi
tremi leti, ko je rast zalog pomembno prispevala h gospodarski rasti (letosnji
prispevek bo negativen v visini 1 odstotne toc¢ke). Pri tem pri investicijski potrosnji,
ki je v prvi polovici leta 2005 dosegla komaj 1,8-odstotno realno rast, za drugo
polovico leta napovedujemo pospesitev medletnih stopenj rasti, ki bo temeljila na
nadaljevanju intenzivne stanovanjske gradnje in krepitvi nalozb v opremo in stroje.
Rast zasebne potro$nje se letos krepi (napoved za 2005 je 3,6 %, lani 3,1 %),
spodbujena je predvsem z ugodnej$imi pogoji zadolZevanja, saj je sorazmerno visoka
rast pla¢ delno uravnotezena z upadanjem drugih prejemkov. Kljub pospesku pa
ocenjujemo, da rast zasebne potrosnje ne bo presegla rasti bruto domacega proizvoda
in bo ostala v makroekonomsko vzdrznih okvirih. V prihodnjih dveh letih
pri¢akujemo krepitev rasti domace potrosnje, ki bo temeljila predvsem na visji stopnji
rasti investicij ob nevtralnem prispevku sprememb zalog h gospodarski rasti, rast
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zasebne potroSnje pa naj bi se nekoliko umirila. Rast drzavne potrosnje se bo,
podobno kot ze letos, gibala okrog 2,5 %.

Skladno s predvidenimi gospodarskimi gibanji se izboljsujejo tudi razmere na trgu
dela. Napoved leto$nje rasti zaposlenosti (0,7 %) izhaja iz ugodnih gibanj na trgu
dela v prvi polovici leta 2005, pri ¢emer je predvsem narascalo Stevilo delovno
aktivnih v storitvenih dejavnostih (nepremicnine, najem in poslovne storitve,
finan¢no posredniStvo, gostinstvo, zdravstvo in socialno varstvo, druge skupne in
osebne storitve ter izobrazevanje) in v gradbeniStvu ter znotraj predelovalnih
dejavnosti v proizvodnji vozil in kovinsko-predelovalni industriji. Do upadanja
Stevila delovno aktivnih pa je prislo predvsem v delovno intenzivnih podpodro¢jih
predelovalnih dejavnosti (tekstilna, usnjarska, zivilsko-predelovalna industrija) ter
v kmetijstvu in rudarstvu. V prvem polletju letos so bili precej ugodni tudi tokovi
registrirane brezposelnosti (manjsi priliv med brezposelne in veéji odliv iz
brezposelnosti glede na enako obdobje lani), nekoliko visja napoved stopnje
registrirane brezposelnosti (10 %) glede na spomladi (9,8 %) pa je posledica
manjSega obsega Crtanj iz razlogov, ki niso povezani z zaposlitvijo brezposelnih.
Podobna gibanja zaposlenosti ob le nekoliko nizjih stopnjah rasti (0,5 %) pricakujemo
tudi v prihodnjih dveh letih. Stopnji registrirane in anketne brezposelnosti naj bi se
v prihodnjih dveh letih Se naprej postopno zmanjsevali, anketna celo nekoliko hitreje,
kot smo pri¢akovali spomladi.

Jesenska napoved izhaja iz veljavnih usmeritev ekonomskih politik, na katerih
temeljita tudi predloga proracuna za leti 2006 in 2007. Jesenska napoved
gospodarskih gibanj do leta 2007, predstavljena v tem porocilu, ki je tudi podlaga
Prorac¢unskega memoranduma za obdobje 20062007 izhaja iz usmeritev politik in
zakonskih sprememb, ki jih je Vlada Ze sprejela oziroma predlagala s Proracunskim
memorandumom. U¢inki ukrepov, predstavljenih v Okvirju gospodarskih in socialnih
reform za povecanje blaginje v Sloveniji, ki ga je Vlada sprejela 3. novembra 2005,
v jesensko napoved do leta 2007 niso vkljuceni, saj v ¢asu njene priprave $e niso
bili sprejeti in njihovih u¢inkov tudi ni bilo mozno dovolj natan¢no kvantificirati.
Ukrepi reform bi lahko prve rezultate dali ze leta 2007, izraziteje pa v obdobju po
letu 2008, za kar bodo v teku priprave reform pripravljeni tudi podrobne;jsi izracuni.
Ze ob pripravi Strategije razvoja Slovenije (SRS), katere implementacijo pomenijo
predlagane reforme, pa smo ocenili, da bi z njenim optimalnim izvajanjem lahko
pospesili gospodarsko rastna 5,5 % (oziroma za 3 odstotne tocke nad rast razvitejsih
¢lanic EU) povprecno letno v obdobju 2008-2010. V primeru neizvajanja reform
pa bi bila gospodarska rast v omenjenem obdobju (po letu 2007) v povprecju nizja
za okoli 1,5 odstotne tocke, kar bi mo¢no oddaljilo gospodarski cilj SRS glede
preseganja povpreéne ravni ekonomske razvitosti EU v desetih letih.
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Napovedi svetovne gospodarske rasti v letih 2005 in 2006 se od spomladi niso
bistveno spremenile. V obeh letih je tako pricakovana 4,3-odstotna gospodarska
rast; nekoliko pocasneje, kot je bilo ocenjeno spomladi, pa bo narascala svetovna
trgovina (letos realno za 7 %, v prihodnjem letu 7,4 %). Regionalne razlike v
konjunkturi se letos ponovno poglabljajo. Medtem ko je gospodarstvo ZDA Ze Cetrto
leto v ciklicnem vzponu, v azijskih drzavah pa se tudi nadaljuje izjemno visoka
gospodarska rast, bo ta v najrazvitej$ih zahodnoevropskih drzavah ponovno nekoliko
upocasnjena.

Tabela 1: Napovedi gospodarskih gibanj v svetu

2005 2006

2003 | 2004 april | sept. | april | sept.

2005 | 2005 | 2005 | 2005
Gospodarska rast - svet (realna rast v %) 4,0 51 4,3 4,3 4.4 4,3
Obseg svetovne trgovine z blagom in storitvami (realna rast v %) 54 10,3 74 7,0 7.6 74
Svetovne cene surovin brez energentov* (rast v %) 6,9 18,5 38 8,6 -5,1 -2,1
6-mesecne LIBOR** obrestne mere na dolarske depozite (v %) 1,2 1,8 3,3 3,6 4.1 45
6-mesecne LIBOR** obrestne mere na evro depozite (v %) 23 21 23 21 29 24

Vir podatkov: World Economic Outlook, IMF, april 2005, september 2005.

Opombe: *Tehtano povpredje glede na deleZe v svetovnem izvozu. **LIBOR — London interbank offered rate.

Pri pripravi jesenske napovedi smo kot predpostavke gibanj v mednarodnem okolju
upostevali napovedi, ki so bile dosegljive do sredine septembra, prikazane v Tabeli
2. To so septembrska izdaja Consensusa, septembrsko vmesno poro¢ilo OECD-ja o
gospodarskih izgledih v Clanicah te organizacije, nakazani pricakovani popravki
napovedi Evropske komisije iz poletne ocene ekonomske situacije v drzavah EU
ter za drzave juzne Evrope tudi poletne napovedi instituta WIIW. Tudi naknadno
objavljene septembrske napovedi IMF ter oktobrskega Consensusa ne odstopajo od
tistih, ki smo jih upostevali kot predpostavke.

Zlasti zaradi mocne rasti cen nafte v poletnih mesecih je pricakovana povprecna
cena nafte za leti 2005 in 20006 jeseni precej visje od pomladanskih predpostavk. Pri
pripravi Pomladanske napovedi smo pricakovali, da se bodo cene nafte postopno
umirjale z visoke ravni ob zacetku drugega Cetrtletja na 45 USD/sod¢ek proti koncu
leta in se ohranile na tej ravni tudi v letu 2006. Taksna dinamika bi pomenila
povprecno ceno nafte Brent v visini 48 USD/sod¢ek v letu 2005 in 45 USD/sod¢ek
prihodnje leto. Vendar se je v drugem Cetrtletju njihova rast nadaljevala (v povprecju
je dosegla 51,6 USD) in Se pospesila v tretjem Cetrtletju (61,5 USD). V zacetku
septembra, tj. v Casu priprave Jesenske napovedi, so bile cene nafte Brent na ravni
68 USD/sodéek. Ker pri¢akujemo, da bodo dejavniki, ki tako na strani ponudbe kot
povprasevanja vplivajo na visoke cene nafte (gl. poglavje 1.2), ter hkrati njihova
visoka obcutljivost na enkratne dogodke, prisotni tudi v prihodnje, smo v Jesenski
napovedi do konca leta in v letu 2006 upostevali ohranjanje cen nafte na ravni,
dosezeni v ¢asu priprave napovedi in njihov rahel padec v letu 2007 (gl. Tabelo 3).
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Tabela 2: Predpostavke napovedi UMAR glede gospodarske rasti v najpomembnejsih
zunanjetrgovinskih partnericah Slovenije v letih 2005 in 2006

2005 2006
2003 2004
april 2005 sept. 2005 april 2005 sept. 2005
EU 1,1 24 2,0 1,5 24 1,9
evro obmocje 0,7 2,1 1,7 1,3 2,2 1,7
Nemcija -0,2 1,6 09 0,9 1,7 1,3
ltalija 0,3 1,2 1,2 0,0 1,7 1,0
Avstrija 14 2,4 2,0 1,8 2,2 2,1
Francija 0,8 2,3 2,0 1,5 2,3 18
V. Britanija 2,5 32 2,8 2,0 2,8 2,2
Ceska 3,2 44 3.8 4,2 4,0 4,2
MadzZarska 29 4,2 3,9 34 41 3,7
Poljska 3,8 54 4,5 3,0 4,6 4,0
Hrvaska 43 3.8 35 3,0 3,5 3,0
BiH 4,0 57 5,0 5,0 50 6,0
Srbija 2,7 72 5,0 4,0 5,0 5,0
Makedonija 3,5 24 4,0 4,0 4,0 4,0
ZDA 2,7 4,2 35 35 34 33
Rusija 7,3 72 55 55 53 5,0

Vir podatkov: Consensus Forecasts, september 2005; Podkaminer L. et al., julij 2005; Eastern Europe Consensus, julij 2005; Business Monitor International (The Russia
Business Forecast Report Q4 2005); European Commission, DG Ecfin - Economic situation and outlook, avgust 2005; OECD - What is the economic outlook for OECD
countries? An interim assessment; lastna ocena.

V letu 2005 bo rast cen ostalih surovin visja, kot je bilo ocenjeno spomladi, za leto
2006 pricakovano zniZanje teh cen pa je jeseni manjse. Svetovne cene surovin brez
energentov so se v obdobju od januarja do avgusta letos povecale za 5 % (v USD),
najhitreje so tako kot lani narascale cene kovin in hrane. Taksna gibanja se bodo
nadaljevala tudi na letni ravni, ko bo v povprecju rast cen surovin brez energentov
dosegla skoraj 9 %, prihodnje leto pa naj bi sledilo priblizno 2-odstotno znizanje.

Razmerje evro/dolar je glede na pomladansko napoved nekoliko nizje, in sicer 1,264
dolarja za evro za leto 2005 (v pomladanski napovedi 1,308) in 1,256 za leti 2006—
2007 (spomladi 1,306). Razmerje je kot tehni¢na predpostavka za celotno obdobje
napovedi dolo¢eno na osnovi gibanj v zadnjih Sestih mesecih (marec—avgust). V
tem obdobju je evro v primerjavi z dolarjem pretezno upadal, po tem, ko je v marcu
dosegel najvisjo vrednost letos (v povprecju meseca 1,32 USD za 1 EUR). V
povprecju osmih mesecev leta 2005 je bilo dosezeno razmerje 1,27 USD za 1 EUR,
kar je za 3,5 % visje kot v istem obdobju lani.

Tabela 3: Cene nafte Brent

2005 2006 2007
2003 2004
april 2005 | sept. 2005 | april 2005 | sept. 2005 | sept. 2005
povpre¢na cena nafte
7a sodéek, v USD 28,8 38,3 48 58 45 68 66

Vir podatkov: BP Statistical Review of World Energy, June 2005, napoved UMAR.
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Po pricakovanjih se je vodilna obrestna mera ameriske centralne banke letos
zviSevala, na evro obmocju pa je ostala nespremenjena. Od konca marca letos se je
vodilna obrestna mera v ZDA postopno dvignila za 1 odstotno tocko in je konec
septembra znasala 3,75 %. ZviSevanje naj bi se po pric¢akovanjih Se nadaljevalo —
do konca leta na raven 4,0 %, v prihodnjem letu pa Se na 4,25-4,50 % (Consensus,
september 2005). S tem se povecuje razkorak med vodilno obrestno mero v ZDA in
na evro obmocju, kjer ze od junija 2003 ostaja nespremenjena pri 2 %. Na tej ravni
se bo po mnenju tujih analitikov ohranila $e celo prihodnje leto.

1.1 Tekoca gospodarska gibanja in napovedi v najpomembnejsih
trgovinskih partnericah

Napovedi gospodarske rasti za leto 2005 v ZDA ostajajo nespremenjene glede na
pomlad — 3,6 %, kolikor je znasala tudi rast BDP v prvih dveh cetrtletjih. Hkrati v
letih 2006 in 2007 ni pricakovati bistvene umiritve. Gospodarska ekspanzija v prvi
polovici leta je temeljila zlasti na domacem povprasevanju, ki pa se je v drugem
Cetrtletju nekoliko upocasnilo pod vplivom nizke rasti zasebnih investicij, ki so v
preteklih petih Cetrtletjih dosegale zelo visoke stopnje rasti (10—-15 % medletno).
Rezultati anket o zaupanju potro$nikov in v industriji so spodbudni; na optimizem
potrosnikov vpliva solidna rast razpolozljivega dohodka, ki je delno posledica
ugodnejsih gibanj v zaposlenosti, ki po predhodni vecletni stagnaciji od lani ponovno
nara$ca. Potrosnjo gospodinjstev spodbuja tudi premozenjski ucinek rasto¢ih cen
nepremicnin. Visoka rast dobickov, ki se bo po pri¢akovanjih prihodnje leto sicer
nekoliko umirila, v 8e vedno ugodnih pogojih financiranja' omogoc¢a nadaljnjo
krepitev investicijske dejavnosti podjetij. Skoda, ki so jo poleti povzroéili orkani,
bo imela na gospodarstvo ZDA le prehoden vpliv. Pricakovana nizja gospodarska
aktivnost v zadnjem Cetrtletju letos bo v veliki meri nadomescena s povecanimi
izdatki za obnovo v prihodnjem letu?. Opisana gibanja bodo v letu 2005 po napovedih
mednarodnih institucij omogocila gospodarsko rast v visini 3,6 %, v letih 2006 in
2007 pa 3,3 %.

V prvi polovici leta 2005 je bila gospodarska rast na evro obmodcju pod
pomladanskimi pricakovanji, zaradi cesar so se napovedi za leto 2005 od pomladi
nekoliko poslabsale. Napovedi za leto 2006 se vedno predvidevajo pospesitev
gospodarske rasti glede na leto 2005, vendar na nizZji ravni kot spomladi.
Gospodarska rast se na evro obmocju upocasnjuje ze od druge polovice leta 2004.
V prvem Cetrtletju 2005 je bila upocasnitev na medletni ravni (z 1,5 % v zadnjem
Cetrtletju 2004 na 1,3 %) Se v okviru pomladanskih pricakovanj, v drugem pa je
bila nekoliko moénejsa (na 1,1 %), kar je vplivalo na znizanje napovedi za leto
2005. V vecini drzav evro obmocja tudi letos ni pricakovati znatne krepitve rasti
domace potrosnje — to velja ne le za Nemcijo (kjer je domaca potrosnja upadala ze
zadnja tri leta), temvec¢ letos izraziteje tudi v Italiji in Franciji, za kateri so se med
pomembnejsimi trgovinskimi partnericami letoSnje napovedi gospodarske rasti od

! Kratkoro¢ne obrestne mere se sicer povecujejo, vendar pa so se dolgoro¢ne obrestne mere od junija 2004 znizevale.

23 zvezne drzave, ki jih je prizadelo delovanje orkanov, ustvarijo priblizno 3,2 % bruto domacega proizvoda ZDA.
Uc¢inek obnovitvenih del na javne finance bo nekoliko vecji — po prvih ocenah bodo javni izdatki za rekonstrukcijo
znasali priblizno 200 mrd USD oziroma 1,6 % BDP.
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spomladi relativno najbolj poslabsale (gl. Tabelo 2). Ker za zunanje okolje evro
obmocja, ki ga predstavljajo ZDA, Japonska ter azijske drzave, napovedi
konjunkturnih gibanj ostajajo ugodne in v povprecju celo izboljSane v primerjavi s
pomladanskimi, se v drugi polovici leta pri¢akuje pospesitev izvozne rasti evro
obmocja. K temu bo pripomogla tudi nizja vrednost evra do dolarja kot v zacetku
leta. Tako je predvsem v zadnjem Cetrtletju letos in v letu 2006 pricakovati rahlo
pospesitev gospodarske rasti na evro obmoéju (na 1,9 %). Ceprav so se izratuni
vpliva poviSanih cen nafte na gospodarsko aktivnost drzav evro obmocja v zadnjih
letih izkazali kot precenjeni, pa zaradi ustalitve cen na visoki ravni ter trajnejSega
znacaja tega poviSanja ostajajo pomembno tveganje in vzrok za znizanje napovedi
gospodarske rasti v letu 2006 (gl. poglavje 1.2). V letu 2007 se bo po napovedih
mednarodnih institucij rast ohranila na podobni ravni (2 %) kot v letu 2006; v Nemc¢iji
in Italiji bo okoli 1,5-odstotna, v Avstriji in Franciji pa priblizno 2,2-odstotna.

Lani visoka gospodarska rast novih clanic EU, ki jo je spodbudilo sovpadanje
ciklicnega okrevanja domacega povprasevanja, izboljsanja gospodarskih razmer v
mednarodnem okolju ter pozitivnih ucinkov vstopa v EU, se letos v povprecju umirja.
V primerjavi z drzavami na evro obmogju je bila v nasih pomembnejsih trgovinskih
partnericah iz te skupine drzav (Poljska, Ceska, Madzarska) dinamika rasti na
medletni ravni v prvi polovici leta nekoliko drugacna, saj je upocasnitvi v prvem
cetrtletju 2005 v drugem sledila okrepitev, spodbujena predvsem z visokimi realnimi
rastmi izvoza. Najvisjo gospodarsko rast je med temi drzavami v prvi polovici leta
dosegla Ceska (4,9 % medletno), tako da so se tudi napovedi za leti 20052006
izboljsale (gl. Tabelo 2). Za Madzarsko in $e zlasti za Poljsko pa so bile napovedi za
obe leti popravljene navzdol, predvsem zaradi nizje gospodarske rasti od pricakovane
v prvi polovici leta 2005, ko je dosegla 3,8 % oziroma 2,4 % medletno. V letu 2007
bo po dosegljivih napovedih gospodarska rast v teh drzavah precej izenacena — v
povprecju bo znasala okoli 3,8 %.

V skupini driav nekdanje Jugoslavije napovedi o gospodarski rasti v Bosni in
Hercegovini in Makedoniji ostajajo nespremenjene in enako ugodne kot spomladi,
na Hrvaskem in v Srbiji in Crni gori pa so tekoca konjunkturna gibanja pod
pric¢akovanji in vzrok za znizanje napovedi gospodarske rasti v letih 2005—2006.
Na Hrvaskem se je gospodarska rast zaradi vse nizje rasti investicijske potrosnje
zacela umirjati ze lani. V prvem Cetrtletju letos se je nad pricakovanji umirila Se rast
zasebne potrosnje, izvoz pa skoraj stagniral, zaradi Cesar je bila dosezena komaj
1,8-odstotna gospodarska rast. Kot kaze pa je bila upocasnitev le prehodna, saj je
rast BDP v drugem cetrtletju dosegla 5,1 %, in sicer ob okrepljenem domacem in
izvoznem povprasevanju. Ob taksnih gibanjih je 3-odstotna gospodarska rast v
letosnjem in prihodnjem letu dosegljiva. Podatki o rasti izvoza in zasebne potrosnje
v BiH v prvi polovici leta 2005 so ugodni in potrjujejo pomladanska pricakovanja
glede letosnje 5-odstotne gospodarske rasti, ki se bo prihodnje leto Se okrepila, na
6 %. Napovedi za Makedonijo se od pomladi niso spremenile in v obeh letih
predvidevajo 4-odstotno rast, ki temelji na relativno ugodnejsih gibanjih v industrijski
proizvodnji in v izvozu v primerjavi z lanskim letom. K temu bodo prispevali tudi
ukrepi ekonomskega programa v okviru septembrskega stand-by dogovora med
Makedonijo in IMF-om, ki relativno vecji poudarek namenja politikam za pospesitev
gospodarske rasti in manj politikam makroekonomske stabilizacije. V Srbiji in
Crni gori je 4-odstotna napoved gospodarske rasti za leto 2005 glede na tekoca
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1.2

gibanja v kmetijski in industrijski proizvodnji nekoliko nizja kot spomladi, za
prihodnje leto pa se Se vedno pri¢akuje pospesitev na 5 %.

Vpliv cen nafte na svetovno gospodarsko aktivnost in inflacijo

V prvi polovici septembra 2005 so svetovne cene nafte dosegle nominalno najvisje
vrednosti doslej. Cena za sodcek nafte (tipa Brent) se je v zaCetku septembra povisala
na skoraj 68 USD, in nato v zacetku oktobra upadla na okoli 60 USD, kar pa je Se
vedno visoka raven. Cene nafte z ve¢jimi ali manjSimi nihanji narascajo ze od prvega
Cetrtletja leta 2004; od zacetka leta 2004 do oktobra 2005 so se povisale ze za vec
kot 100 %. Kljub temu pa je njihov negativni vpliv na gospodarsko aktivnost in rast
cen manjsi kot pred dvema oziroma tremi desetletji, ko so nagla poviSanja naftnih
cen povzrocila recesije globalnih razseznosti. Dejavnik, ki se v tem kontekstu pogosto
omenja pri oceni vpliva povisanih cen nafte na gospodarsko aktivnost, je njihova
realna vrednost. Cena nafte, ki smo jo kot predpostavko upostevali pri pripravi
jesenske napovedi (58 USD), izraZena v stalnih dolarjih 2004°, znasa 56 USD,,,
kar je Se vedno za okrog 30 % pod rekordno ravnjo leta 1980 (82 USD,, ., nominalno
je bila cena takrat pod 40 USD za sodéek). Vendar pa izracuni z drugaénimi,
vsebinsko enako ali celo bolj ustreznimi deflatorji, ki upostevajo rast cen industrijskih
proizvodov ali razmerja uvoznih in izvoznih cen (pogoje menjave) kazejo, da so

na gospodarsko aktivnost manjsi kot v preteklosti.

Vpliv visokih cen nafte na gospodarsko aktivnost je manjsi kot v preteklosti. Prvi
in verjetno najpomembne;jsi razlog je v povprecju vecja energetska ucinkovitost
oziroma manjSa energetska naftna intenzivnost, ki se je v zadnjih 30 letih na svetovni

Slika 1: Cene nafte — realno in nominalno
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Vir podatkov: BP Statistical Review of World Energy June 2005, IMF World Economic Outlook Database September 2005.
Opomba: Za leto 2005 napoved cene nafte UMAR.

3 Kot deflator je upostevana rast cen zivljenjskih potrebs¢in v ZDA, tako kot tudi v analizah Evropske komisije,
(Assessing the Economic Impact of the continuing increase in oil prices, 2005) in European Forecasting Network
(European Forecasting Network Autumn 2004 Report, 2004).
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ravni znizala za polovico, kar pomeni, da se enak bruto domaci proizvod ustvari ob
pol manji porabi nafte. Ze v osemdesetih letih prejinjega stoletja so drzave uvoznice
nafte zaradi visokih cen uvedle Stevilne ukrepe za u€inkovitejSo rabo energije (tako
pri ogrevanju in prevozih kot v industriji), kar je hkrati z gospodarsko recesijo v
vecini teh drzav znizalo povprasevanje po nafti. Cene nafte so pricele upadati, in
sicer do te mere, da se je Savdska Arabija odlocila za nizanje lastne proizvodnje, da
bi preprecila nadaljnje upadanje (pri tem je vztrajala do leta 1986). Drugi dejavnik
manj$e odzivnosti na cene nafte je tudi razlika v intenzivnosti rasti cen. Cene so se
ob preteklih naftnih Sokih leta 1974 in 1979 realno povisale za ve¢ kot 250 % oziroma
130 % glede na preteklo leto, leto$nje poviSanje povprecne cene nafte (ob
predpostavki ohranjanja na ravni med 65 in 70 USD/sodc¢ek do konca leta) pa bo Se
vedno realno “le” okoli 50-odstotno. Ob manjsi energetski intenzivnosti taksno bolj
postopno naras¢anje cen nafte tudi pomeni, da so se v primerjavi z gibanji pred 20
do 30 leti drzave uvoznice nafte sedaj lahko bolje sproti prilagajale spremenjenim
razmeram poslovanja zaradi vi§jih cen nafte. Tretji dejavnik so razlike v vzrokih za
rast cen nafte, ki so vplivali tudi na dinamiko rasti in vztrajanje cen na doloceni
ravni. Vzrok preteklih naftnih Sokov je bila zmanj$ana proizvodnja nafte zaradi
geopolitiénih dejavnikov?, zato so bila gospodarstva ob bolj ali manj nenadnih
ponudbenih Sokih in ob vedji energetski intenzivnosti v kratkem neposredno bolj
prizadeta. Vendar pa se je po prenchanju politi¢nih napetosti oskrba z nafto in cena
ponovno lahko vrnila na prej$njo raven. Obratno pa je poglavitni razlog za povisanje
cen nafte v letih 2004 in 2005 in za njihovo ohranjanje na visoki ravni vecje
povprasevanje, zlasti Kitajske, Indije in ZDA; ob hkrati omejenih zmogljivostih
rafinerij in nizki ravni prostih (rezervnih) kapacitet za povecanje proizvodnje nafte,
saj so bile investicije za zagotavljanje ve¢jega obsega naftnih derivatov v preteklih
letih podcenjene. Geopolitiéne napetosti in poslabsane vremenske razmere pa danes
bolj kot na raven cene nafte vplivajo na njeno volatilnost.

Ker je vecina modelov mednarodnih institucij za oceno odzivnosti gospodarske
aktivnosti na povisanje cen nafte implicitno upostevala podobno odzivnost kot ob
preteklih naftnih sokih, so bile ocene ucinkov v zadnjih letih pogosto precenjene.
Na primer, po oceni, ki jo je ze pred ¢asom pripravil IMF, naj bi permanentno
povisanje cen nafte za 5 USD/sodcek znizala povprecno svetovno gospodarsko rast
za do 0,3 odstotne tocke. Tako bi se morala svetovna gospodarska rast, upostevajo¢
modelske ocene ob drugih nespremenjenih dejavnikih, v zadnjih dveh letih upocasniti
za skoraj 2 odstotni tocki®. Dejansko je lani svetovna gospodarska rast znasala 5,1 %
(1,1 odstotne tocke vec kot leta 2003) in je, kar je pomembno, presegla napovedi.
Tudi napoved za leto 2005 (4,3 %), ki je sicer nizja od lanske rasti, je od spomladi
ostala nespremenjena kljub povisanju predpostavke glede naftnih cen v povprecju
za okoli 8 USD za sod¢ek. Napoved za leto 2006 pa je ob povisanju predpostavke
glede povprecne cene nafte za sodcek za 18 USD nizja za le 0,1 odstotne tocke.
Dodaten dejavnik, ki vpliva na ublazitev negativnega vpliva naras¢ajocih cen nafte
na gospodarsko aktivnost v drzavah uvoznicah nafte, pa je dejstvo, da se z rastjo
cen nafte hkrati povecuje tudi povprasevanje v drzavah proizvajalkah nafte, ki so

4 Leta 1973 Cetrta arabsko-izraelska vojna in arabski embargo na dobave nafte drzavam, ki so podprle Izrael, leta
1978-1979 iranska revolucija in leta 1980 iraska invazija na Iran ter leta 1990 Se iraska invazija na Kuvajt.

3 Leta 2004 se je cena za sodcek nafte Brent na svetovnem trgu v povprecju povisala za 10 USD, letos naj bi se po
zadnjih ocenah $e za dodatnih 20 USD. Podobna so bila tudi gibanja zahodnoteksaske in dubajske nafte.
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vedno pomembne;jsi izvozni trg zlasti za drzave evro obmocja. Ta ucinek je po
rezultatih raziskave ECB v drzavah evro obmocja oziroma EU celo moc¢nejsi kot v
ZDA, kar pomeni, da je tudi vpliv naras¢ajocih cen nafte na gospodarsko rast v EU
relativno manjsi kot v ZDA (Monthly Bulletin ECB, julij 2005).

Evropska komisija je z najnovejsimi modelskimi ocenami (Quest) vpliva poviSanih
cen nafte na gospodarsko aktivnost evro obmodcja ugotovila, da naj bi bil vpliv
mocnejsi, kadar se cene nafte nahajajo na visji ravni oz. da vpliv ni linearen.
Konkretni izracuni so bili narejeni za dva scenarija, in sicer za 25-odstotno povisanje
cen nafte z ravni 48 USD za sodéek (kar se je v avgustu in septembru dejansko
zgodilo) in enako stopnjo povisanja cen nafte z ravni 60 USD za sod¢ek ter ohranjanje
cen na tej ravni. V prvem scenariju (podrazitev nafte za 12 USD) bi se gospodarska
rast na evro obmocju v prvem letu znizala za 0,3 odstotne tocke, kumulativno v
petih letih pa za 0,5 odstotne tocke. Inflacija bi bila visja za 0,1 odstotne tocke v
prvih dveh letih, in kumulativno v petih letih za 0,2 odstotne tocke. V drugem
scenariju pa je ocenjeni vpliv dviga cen nafte (za 15 USD) na gospodarsko rast v
prvem letu za 0,1 odstotne tocke visji kot v prvem scenariju in znasa 0,4 odstotne
tocke.
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2 Bruto domaci proizvod

2.1 Revizija BDP za obdobje 2000-2003 in prva letna ocena BDP
za leto 2004

Jesenska napoved izhaja iz najnovejsih podatkov SURS o bruto domacem proizvodu
(BDP) in bruto nacionalnem dohodku (BND). Revidirani podatki, ki so bili objavljeni
septembra letos®, se od doslej objavljenih razlikujejo predvsem pri posredno merjenih
storitvah finan¢nega posrednistva (PMSFP)’, ki so sedaj razporejene konénim
uporabnikom teh storitev. Gre za metodolosko novost, ki jo morajo statisti¢ni uradi
¢lanic EU v skladu z Evropskim sistemom racunov 1995 uvesti v letosnjem letu.
Ucinek t. i. razporeditve PMSPF kon¢nim uporabnikom je v povprecju nominalno
za priblizno 1 % vecji BDP in BND. Razporeditev PMSFP po proizvodni metodi
povecuje proizvodnjo in bruto dodano vrednost v sektorju drugih denarnih finan¢nih
posrednikov, kot proizvajalcu finanénih posrednih storitev, v preostalih trznih
sektorjih kot uporabnikih teh storitev, pa se bruto dodana vrednost zmanjsa za
PMSFP. V konéni potrosnji so PMSFP razporejene gospodinjstvom, drzavi in
nepridobitnim institucijam, ki opravljajo storitve za gospodinjstva. PMSFP,
razporejene v koncni potrosnji, povecane za izvoz in zmanjSane za uvoz PMSFP, so
enake skupnemu ucinku razporeditve PMSFP po uporabnikih na BDP.

Objavljena revizija podatkov nacionalnih racunov uvaja tudi novost pri obra¢unu
v stalnih cenah. Ta sedaj temelji na cenah preteklega leta in uvaja t. i. verizno
ocenjevanje BDP v stalnih cenah. Ta metoda je kakovostnejsa od obracuna v stalnih
cenah na podlagi stalne letne baze cen (nazadnje cen iz leta 2000), saj upoSteva
tekoce spremembe in relativna razmerja cen. Zaradi razporeditve PMSFP po
uporabnikih teh storitev in uvedbe obracuna v stalnih cenah preteklega leta se nove
stopnje realne rasti BDP v obdobju 2000-2004 po posameznih letih nekoliko (za
najvec 0,2 odstotne tocke) razlikujejo od doslej objavljenih (gl. Tabeli 14a in 14b v
statisti¢ni prilogi).

Poleg omenjenih metodoloSkih novosti je bilo v okviru rednih letnih revizij
opravijenih $e nekaj popravkov. V celotnem obdobju (2000-2004) je del vmesne
potrosnje drzave (pri neposrednih proracunskih uporabnikih na centralni in lokalni
ravni) prenesen v investicije v osnovna sredstva (investicijsko tekoce vzdrzevanje,
ki v povprecju predstavlja 0,3 do 0,4 % BDP). Prav tako se samogradnja stanovanj
gospodinjstev ne deli ve¢ na dokoncana stanovanja (investicije v osnovna sredstva)

¢ 15. septembra 2005 v okviru Prve statisti¢ne objave §t. 203/2005 najprej izdatkovna struktura BDP, 30. septembra
2005 pa v Statisticnih informacijah $t. 262/2005 Se proizvodna in stro$kovna struktura BDP ter drugi temeljni
agregati nacionalnih raCunov.

7V skladu z Evropskim sistemom raéunov (1995) drugi denarni finan¢ni posredniki (S.122) zara¢unavajo strankam
storitve neposredno, hkrati pa stranke oskrbujejo tudi s storitvami, za katere ustvarjajo dohodek posredno, in
sicer z razlicnimi obrestnimi merami na depozite na eni in na posojila na drugi strani. Dohodek od razlik v
obrestnih merah je v nacionalnih racunih prikazan kot PMSFP. Obracun PMSFP po uporabnikih temelji na podatkih
o stanjih depozitov in posojil po ro¢nosti ter po sektorjih konec posameznega obdobja ter ustreznih obrestnih
merah in obraunanih obrestih. Obracun PMSFP temelji na referen¢ni obrestni meri za medban¢na posojila.
PMSFP za posojila je izraunana kot razlika med dejanskimi obrestmi in obrestmi, obra¢unanimi po referen¢ni
obrestni meri, PMSFP na depozite pa kot razlika med obrestmi po referenc¢ni obrestni meri in dejanskimi obrestmi
na depozite.
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in nedokonc¢ana stanovanja (sprememba zalog), ampak je takSna gradnja sedaj v
celoti prikazana kot investicije sektorja gospodinjstev. Obe spremembi ne vplivata
na raven BDP, ampak samo na posamezne kategorije njegove izdatkovne strukture.
Na podlagi tabel ponudbe in porabe za leto 2002 je v bilo v izdatkovni strukturi
BDP v letih 2002-2004 glede na doslej objavljene vrednosti opravljenih Se vec
popravkov (gl. Tabeli 14a in 14b v statisti¢ni prilogi); predvsem je povecana vrednost
izdatkov gospodinjstev ob hkratnem zmanjSanju bruto investicij v osnovna sredstva
(za 0,4 do 0,5 % BDP).

Z redno letno revizijo placilne bilance, ki jo je Banka Slovenije dokoncala sredi
septembra letos, so bili popravljeni podatki o transakcijah s tujino v letih 2002—
2004. Spremembe postavk placilne bilance zaradi revizije so za leta 2002 in 2003
minimalne, v letu 2004 pa vecje (gl. Okvir 2). Primanjkljaj na racunu tekocih
transakcij po nacionalnih racunih v letu 2004 je za 6.746 mio SIT manjsi kot po
podatkih placilne bilance. Razlika je posledica obra¢unskih popravkov® pri oceni
primarnih dohodkov in odhodkov z institucijami EU (prilivi kmetijskih subvencij
iz institucij EU in odlivi dela davkov na proizvodnjo in uvoz kot lastnih virov EU)
po vstopu Slovenije v EU.

Za preracun tekocCega primanjkljaja sektorja driave v bruto domacem proizvodu
in bruto nacionalnega dohodka posredno merjene storitve financnega posrednistva
niso zajete v omenjena nacionalna agregata. V Jesenskem poro€ilu smo pri podatkih
za pretekla leta in pri napovedih upostevali zadnje statisticne podatke, tj. BDP in
BND, izra¢unan na podlagi PMSFP, razporejenih po uporabnikih. V okviru postopka
preseznega primanjkljaja in dolga pa bo Evropska komisija letos upostevala Se
vrednosti nacionalnih agregatov brez PMSFP, saj Stevilnim statisti¢cnim uradom v
EU Se ni uspelo zagotoviti izrauna BDP po novi metodologiji. Tako moramo pri
oceni tekoCega primanjkljaja in dolga sektorja drzava glede na BDP (po metodologiji
ESR 1995) iz BDP posredno merjene storitve financnega posrednistva izlo¢iti. Enako
velja za BND kot podlage za izracun prispevka drZzave ¢lanice v EU proracun:
vrednost BND je treba zmanjSati za PMSFP v kon¢ni potro$nji.

SURS je v septembru letos objavil prvo letno oceno BDP v letu 2004. Po teh podatkih
je BDP v teko€ih cenah v letu 2004 znasal 6.251,2 mlrd SIT in je bil za 60,1 mlrd
SIT vecji od predhodno ocenjenega na podlagi Cetrtletnih racunov. K temu je
prispevala predvsem omenjena metodoloska sprememba pri obrac¢unu posredno
merjenih storitev finan¢nega posrednistva. Realna rast BDP v letu 2004 je bila na
osnovi prve letne ocene 4,2-odstotna, kar je za 0,4 odstotne to¢ke manj od prvotne
ocene na osnovi Cetrtletnih ocen (in tudi blize lanski jesenski napovedi UMAR, ki
je bila 4-odstotna). V izdatkovni strukturi rasti BDP sta za leto 2004 glavni
spremembi, ki sta prispevali k znizanju ocenjene rasti, nizja realna rast bruto investicij
v osnovna sredstva (ocena znizana s 6,8 % na 5,9 %), ter viSja ocena rasti uvoza
proizvodov in storitev (povisana na 13,2 %, predhodno 12,4 %). Zaradi slednjega
je pri skoraj nespremenjeni oceni realne rasti izvoza po novih podatkih visji tudi
negativni prispevek salda menjave s tujino h gospodarski rasti (-0,4 odstotne tocke,
po predhodnih podatkih -0,2 odstotne tocke). Navzdol je bila popravljena tudi ocena

8 Pri prilivu subvencij za 7.297 mio SIT, pri odlivu lastnih virov iz naslova carin in uvoznih dajatev pa za neto 551

pri ¢emer se 25 % bruto placil prikaze kot izvoz drzavnih storitev.
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rasti zasebne potro$nje (s 3,5 % na 3,1 %), rast drzavne potro$nje pa je bila po novi
oceni precej vi§ja, in sicer 2,9-odstotna (predhodno 1,7-odstotna). Na proizvodni
strani so bili popravki rasti dodane vrednosti navzgor najvecji v rudarstvu (za
7,7 odstotne tocke na 2,5 %), financnem posrednistvu (za 4,4 odstotne tocke na
14,8 %) in javni upravi, obrambi, obvezni socialni varnosti (za 2,8 odstotne tocke
na 5,8 %). Popravki navzdol so bili najve¢ji v dejavnosti prometa, skladis¢enja in
zvez (za 3,1 odstotne tocke na 0,8 %), gostinstvu (za 1,8 odstotne tocke na 0,4 %)
ter v elektriki, plinu, pari in oskrbi z vodo (za 1,8 odstotne tocke na 3,1 %).

2.2 1Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

V prvi polovici leta 2005 je bila gospodarska rast 3,9-odstotna. Po 2,6-odstotni
rasti v prvem Cetrtletju se je BDP v drugem na medletni ravni realno povecal za
5,2 %, kar predstavlja najvi§jo rast po prvem Cetrtletju leta 2000. Pospesitev rasti v
drugem cetrtletju 2005 je temeljila na visokem pozitivnem prispevku salda menjave
s tujino, ki je ob visoki rasti izvoza in upoCasnjeni rasti uvoza znasal kar 4,7 odstotne
tocke (v prvem Cetrtletju 0,9 odstotne tocke). Realna rast domace potrosnje se je v
drugem cetrtletju upocasnila (z 1,6 % v prvem cetrtletju na 0,5 % medletno),
predvsem zaradi upadanja zalog, prislo pa je do pospesitve rasti zasebne potrosnje
(2,9 % na4,1 %) in investicij v osnovna sredstva (z 0,8 % na 2,6 %).

Realna rast izvoza proizvodov in storitev je kljub umiritvi glede na dosezene ravni
v lanskem letu v obeh Cetrtletjih letos ostala visoka (10,0 % in 10,9 % medletno, v
povprecju polletia 10,5 %), rast uvoza pa se je v drugem Cetrtletju mocno znizala (z
8,3 % na 3,6 %, v povprecju 5,8 %). Kljub upocasnitvi gospodarske konjunkture v

Slika 2: Prispevek neto izvoza in skupne domace potroSnje h gospodarski rasti, na
medletni ravni

I Neto izvoz [——1Domaca potro$nja e— Gospodarska rast

v odstotnih tockah

1
N | | ;
NL_EN |

2 ]

Q1 2004 Q2 2004 Q3 2004 Q4 2004 Q1 2005 Q2 2005

Vir podatkov: SURS, preracuni UMAR.

® Medletna rast BDP, prilagojena za §tevilo delovnih dni, je v prvem Cetrtletju znasala 2,8 % in v drugem 4,7 %.
Tudi po desezoniranih podatkih se je Cetrtletna rast BDP v drugem cetrtletju 2005 okrepila, in sicer z 1,2 % v
prvem cetrtletju na 2,6 %.
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drzavah EU se v regionalni strukturi blagovnega izvoza deleZ teh drzav krepi, kar je
v veliki meri posledica letos mo¢no pospesenega izvoza vozil v Francijo in tudi
Auvstrijo in Italijo (gl. poglavje 3.1). Na uvozni strani podatki za prvo polletje kazejo
na moc¢no povecan uvoz iz drzav nekdanje Jugoslavije, rast uvoza iz drzav EU pa je
precej bolj umirjena, tudi v primerjavi s preteklim letom. V strukturi uvoza po namenu
porabe proizvodov je v prvi polovici leta najhitreje narascal uvoz proizvodov za
vmesno uporabo, uvoz proizvodov za investicije pa je ob skromni investicijski
potrosnji (gl. poglavje 3.3) v tem obdobju upadel. Rast storitvene menjave se je v
prvi polovici leta precej bolj upocasnila kot rast menjave proizvodov, v tem bolj
izvoz storitev, njihov uvoz pa narasc¢a s podobno dinamiko kot lani.

V prvi polovici leta so vsi agregati domace potroSnje v povprecju rasli pocasneje
kot bruto domaci proizvod, Se najbolj se je povecala zasebna potrosnja. Rast domace
potrosnje je bila v prvem polletju letos precej nizka (1,1 % medletno), k temu je v
prvem Ccetrtletju najve¢ prispevala nizka rast investicij ter manjsi prirast zalog v
primerjavi z lanskim, v drugem pa moc¢no upadanje zalog. Ob povecanem
zaposlovanju in razmeroma mocni rasti plac ter nadaljnjem zadolZevanju prebivalstva
se je zasebna potrosnja v prvi polovici leta na medletni ravni povecala za 3,5 %, pri
cemer je bila medletna rast v drugem cetrtletju (4,1 % medletno) precej mocnejsa
kot v prvem (2,9 %). Precej bolj skromno kot v zadnjih dveh letih so v prvem polletju
nara$cale investicije v osnovna sredstva (medletno za 1,8 %). Pospesitev rasti
investicijske potro$nje v drugem cetrtletju (z 0,8 % na 2,6 %) je temeljila na rasti
investicij v stanovanjske in druge gradbene objekte, investicije v opremo in stroje
pa so bile po oceni realno nekoliko pod ravnijo v tem obdobju lani. Po lanskem
visokem pozitivnem prispevku zalog k rasti, povezanem tudi z u¢inki spremembe
zunanjetrgovinskega rezima ob vstopu v EU, sta bila njihova pocasnejsa rast in
negativni prispevek h gospodarski rasti v prvi polovici letosnjega leta pricakovana.
Negativni prispevek spremembe zalog, ki je medletno rast BDP Ze v prvem Cetrtletju
znizal za 0,5 odstotne tocke, se je v drugem cCetrtletju Se okrepil in medletno rast
BDP znizal kar za 2,9 odstotne tocke.

Jesenska napoved gospodarske rasti za leto 2005 znasa 3,9 %, kar je za 0,1 odstotne
tocke vec kot spomladi. UposStevajo¢ gospodarska gibanja v prvi polovici leta 2005,
kjer od pomladanske napovedi navzgor odstopa predvsem rast izvoza, navzdol pa
rast investicij v osnovna sredstva, pa je v jesenski napovedi nekoliko vecji popravek
v strukturi rasti BDP. Ocenjeni pozitivni prispevek salda menjave s tujino je tako Se
nekoliko visji (za 0,9 odstotne tocke) od spomladi predvidenega, ocena prispevka
domace potrosnje h gospodarski rasti pa je nizja (za 0,8 odstotne tocke; gl. Tabelo
4). V drugi polovici leta 2005 se bo gospodarska rast v povprecju ohranila na podobni
ravni kot v prvi polovici leta, pri ¢emer naj bi se relativno okrepil prispevek domace
potrosnje k rasti (predvsem zaradi pri¢akovane visje rasti investicij v osnovna
sredstva), zmanj$al pa prispevek salda menjave s tujino (predvsem zaradi nekoliko
upocasnjene medletne rasti izvoza). V celem letu 2005 bo tako tuje povprasevanje
pomemben dejavnik gospodarske rasti (gl. poglavje 3.1). Ob napovedani 8,6-odstotni
realni rasti izvoza blaga in storitev in 6-odstotni realni rasti uvoza bo prispevek
salda menjave s tujino h gospodarski rasti znasal okoli 1,4 odstotne tocke. Realna
rast domace potrosnje bo letos kljub pricakovani krepitvi v drugi polovici leta prece;j
nizja (2,4 %) kot lani (4,6 %), predvsem zaradi upocasnjene rasti bruto investicij
(investicij v osnovna sredstva in spremembe zalog). Realna rast zasebne potrosnje
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(3,6 %) se bo letos okrepila v primerjavi s preteklim letom, ne bo pa presegala
skupne rasti bruto domacega proizvoda in bo tako ostala v makroekonomsko vzdrznih
okvirih. Ocenjujemo, da na nekoliko vis§jo rast (za 0.2 odstotni tocki) zasebne
potrosnje v leto$njem letu glede na spomladanska pri¢akovanja vplivajo predvsem
gibanja plac in zaposlenosti ter nadaljnja visoka rast bancnih kreditov prebivalstvu
(prevladujejo dolgoro¢ni tolarski in devizni krediti), ki se v enem delu prelivajo v
konéno potrosnjo gospodinjstev. Zaradi razmeroma nizke rasti investicij v osnovna
sredstva v prvem polletju 2005 bo letos$nja rast investicijske potrosnje (realno 4,0-
odstotna) nizja od lanske in tudi od spomladi pricakovane. Na podlagi podatkov o
izdanih gradbenih dovoljenjih v lanskem in v prvi polovici leto$njega leta
pricakujemo, da se bo intenzivna stanovanjska gradnja v drugi polovici leta
nadaljevala, investicije v nestanovanjske objekte pa se bodo po oceni ohranjale na
visoki ravni zadnjih dveh let. Ob visokem negativnem prispevku spremembe zalog
v prvi polovici leta bo tudi njihov celoletni prispevek negativen, okoli -1 odstotne
tocke. Realna rast drzavne potrosnje bo v celem letu 2005 ostala priblizno na ravni
prve polovice leta (2,5 %).

Tabela 4: Prispevek k rasti bruto domacega proizvoda

v odstotnih tockah (razen, kjer je navedeno drugace)
2005 2006 2007
2001 2002 2003 2004
ocena napoved
BRUTO DOMACI PROIZVOD, realna rast v % 2,7 3,5 2,7 42 3,9 4,0 4,0
Blagovni in storitveni saldo s tujino (izvoz-uvoz) 1,7 1,1 -2,0 -0,4 1,4 0,8 0,6
Domaca potros$nja skupaj 0,9 24 4,6 4,6 25 32 34
- Zasebna potroSnja 1,3 0,8 1,9 1,7 2,0 1,7 1,7
- Drzavna potrosnja 0,7 0,6 0,3 0,6 0,5 0,5 0,5
- Investicije v osnovna sredstva 0,1 0,2 1,6 1,4 1,0 1.1 1,2
- Spremembe zalog in vrednostni predmeti -1,2 0,8 0,8 0,9 -1,0 -0,1 0,0

Vir podatkov: Statisti¢ne informacije §t. 262/2005, SURS; ocena in napoved UMAR.

Jesenska napoved realne rasti BDP za leto 2006 je 4,0-odstotna. Ob pricakovanem
izboljsanju gospodarskih razmer v mednarodnem okolju pricakujemo, da se bo rast
izvoza v vecino trgovinskih partneric okrepila, vendar pa bo zaradi u¢inka leto$nje
izjemno visoke rasti izvoza v Francijo (visoka osnova) skupna rast izvoza (7,8 %)
nekoliko nizja kot v letu 2005 (gl. poglavje 3.1). Predvsem zaradi nekoliko okrepljene
rasti investicij v osnovna sredstva (4,5 %), ki bo posledica nadaljnje visoke rasti
stanovanjske gradnje, in manj$ega negativnega prispevka zalog h gospodarski rasti,
se bo v letu 2006 okrepila rast domace potrosnje. V tem pa se bo rast zasebne potro-
$nje v primerjavi z letom 2005 nekoliko umirila (3,1 %) glede na pricakovana gibanja
razpolozljivega dohodka prebivalstva (nizja rast plac¢ in nekoliko nizja rast
zaposlenosti oziroma prejemnikov pla¢ glede na leto 2005). Ob pric¢akovanih gibanjih
skupne domace potrosnje in izvoza bo nekoliko visja od letosnje tudi rast uvoza
(6,5 %), prispevek salda menjave s tujino pa se bo posledi¢no zmanjsal na 0,8
odstotne tocke.
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Tabela 5: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

Struktura v %, tekoce cene
2005 2006 2007
2001 2002 2003 2004

ocena napoved
BRUTO DOMACI PROIZVOD 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Blagowni in storitveni saldo s tujino (izvoz-uvoz) -0,7 1,4 -0,1 -1,2 -0,5 -0,1 0,2
Domaca potro$nja skupaj 100,7 98,6 100,1 101,2 100,5 100,1 99,8
- Zasebna potroSnja 56,6 55,5 55,8 55,4 55,3 54,9 54,5
- Drzavna potro$nja 20,0 19,7 19,6 19,5 19,5 194 19,3
- Investicije v osnovna sredstva 241 22,6 23,3 241 24,5 24,7 249
- Spremembe zalog in vrednostni predmeti 0,0 0,7 1,4 2,2 1,2 11 1,0

Vir podatkov: Statisti¢ne informacije $t. 262/2005, SURS; ocena in napoved UMAR.

Realna rast BDP v letu 2007 se bo ohranila na podobni ravni kot v letu 2006
(4,0 %). Ob predpostavki ugodnih razmer v mednarodnem okolju se bo okrepila
rast izvoza blaga in storitev (8,1 %), prav tako tudi rast investicij v osnovna sredstva
(5,0 %), rast zasebne potros$nje pa bo priblizno na ravni 3,1 %. Ob predvidenih
gibanjih izvoza in domace potrosnje je napoved realne rasti uvoza blaga in storitev
leta 2007 na ravni 7,3 %, prispevek salda menjave s tujino pa je ocenjen na 0,6
odstotne tocke.

Izdatki za domaco potro$njo v tekocih cenah od leta 2003 ponovno presegajo
ustvarjeni bruto domaci proizvod. Primanjkljaj v menjavi blaga in storitev s tujino
se je lani precej povecal in je po revidiranih podatkih plac¢ilne bilance znasal 1,2 %
BDP. Primanjkljaj je bil tako precej vecji kot v letu poprej (0,1 % BDP), pri cemer
jebila v obeh omenjenih letih realizirana zelo podobna realna rast domacega trosenja
(4,7% v 1letu 2003, 4,6 % v letu 2004). Kljub skromni realni rasti domacega troSenja
(2,4 %) bo tudi letosnji obseg skupne domace potrosnje v tekocih cenah za 0,5 %
vedji od bruto domacega proizvoda. Primanjkljaj v blagovno-storitveni menjavi se
bo v primerjavi z lanskim znizal za 0,7 odstotne tocke.

Okvir 1: Verjetnost odstopanj od osrednje napovedi gospodarske
rasti

V jesenski analizi poleg napovedi gospodarske rasti predstavljamo tudi verjetnost
njenih odstopanj od osrednje napovedi. Ocena verjetnosti pricakovanih odstopanj
napovedi gospodarske rasti temelji na napakah napovedi iz preteklih let. Pri tem
vsakokratno napoved gospodarske rasti za prihodnje leto, objavljeno v tekoci
analizi, primerjamo z oceno BDP na osnovi ¢etrtletnih podatkov'®. Ti podatki so

10V Jesenskem poroéilu 2005 tako napovedujemo gospodarsko rast za leto 2006, ki jo bomo za oceno napake
napovedi primerjali s podatkom o dejanski rasti v letu 2006, ki ga bo SURS objavil v 70 dneh po preteku 4.

Cetrtletja 2005.
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prikazani tudi na spodnji sliki. Morebitnih kasnejsih revizij podatkov pri oceni
napake napovedovanja ne uposStevamo vec. Gre za obicajen postopek pri
ocenjevanju kakovosti napovedi, saj se predpostavlja, da kasnejSe revizije
vkljucujejo tudi nove informacije in metodoloske spremembe, ki jih ob pripravi
napovedi ni bilo mogoc¢e upostevati in torej ne odrazajo napak napovedovanja''.

Predstavljena porazdelitev tveganj poleg preteklih napak uposteva tudi naso
trenutno oceno glede potencialnih tveganj. V Sliki 3 so z odebeljeno krivuljo
prikazane stopnje rasti BDP po prvi objavljeni oceni na podlagi cetrtletnih podatkov
ter osrednja napoved za letosnje in prihodnje leto. Polja, zgos¢ena okoli osrednje
napovedi, prikazujejo intervale, za katere lahko z oznaceno verjetnostjo
predpostavimo, da bodo vkljucevali dejansko gospodarsko rast. Obe skrajni polji
tako omejujeta prostor, za katerega lahko z 90-odstotno verjetnostjo predpostavimo,
da bo vseboval dejansko gibanje gospodarske rasti.

Tveganja so v letih 2005 in 2006 simetri¢no porazdeljena okoli osrednje napovedi.
Tveganja za doseganje napovedane gospodarske rasti predstavljajo predvsem
spremembe v mednarodnem okolju ter neizvajanje predstavljenih makroeko-
nomskih politik. Pricakujemo, da gospodarska rast v letu 2005 tako ne bo odstopala
od osrednje napovedi za ve¢ kot 0,7 odstotne toc¢ke v vsako stran, v letu 2006 pa
pricakovana odstopanja znaSajo najvec¢ 1,5 odstotne tocke. Z 90-odstotno
verjetnostjo lahko torej pricakujemo, da gospodarska rast letos ne bo nizja od
3,2 % oziroma visja od 4,6 %, v letu 2006 pa ne nizja od 2,5 % in visja od 5,5 %.

Slika 3: Osrednja napoved gospodarske rasti in verjetnost pricakovanih
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Vir podatkov: SURS, napoved UMAR.

' Na enak nacin so narejene tudi druge ocene uspe$nosti nasih napovedi, ki jih redno objavljamo v Pomladanskih

poro¢ilih.
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Bruto nacionalni razpoloZljivi dohodek

V letu 2004 je rast realnega bruto domacega dohodka zaostajala za rastjo bruto
domacega proizvoda. Rast bruto domacega dohodka, s katerim poleg sprememb v
obsegu bruto domacega proizvoda merimo tudi spremembe v kupni mo¢i dohodkov,
kot posledico sprememb pogojev mednarodne menjave, je za leto 2004 ocenjena na
3,4 %. Velika razlika v primerjavi z rastjo bruto domacega proizvoda (4,2 %) kaze,
da spremembe v zunanjih pogojih gospodarjenja in kupni moc¢i nacionalnega
gospodarstva lahko zelo pomembno vplivajo na dohodke faktorjev in obnasanje
ekonomskih subjektov, kar je glede na velikost, vkljuc¢enost v mednarodno trgovino
ter strukturo uvoza in izvoza v slovenskem gospodarstvu Se posebej izrazito. Realni
dohodki rezidentov niso odvisni samo od povecanja domace proizvodnje, temvec
tudi od relativnih gibanj izvoznih in uvoznih cen. Rast uvoznih cen v preteklem in
tudi letosnjem letu (za okoli 1,2 odstotne toCke) presega rast cen, ki jih dosegajo
izvozniki, predvsem zaradi vpliva visokih cen nafte na svetovnem trgu, ki so jim
sledile tudi cene drugih primarnih surovin in rast cen proizvajalcev pri najpomemb-
nejsih dobaviteljicah. Ker rezidentni proizvajalci v izvozu dosegajo nizjo rast cen
kot v uvozu, se jim zunanji pogoji gospodarjenja poslabsujejo, kar se kaze v nizjih
realnih dohodkih oziroma padcu kupne moci njihovih dohodkov in dohodkov
nacionalnega gospodarstva kot celote. Z dohodki, ki izhajajo iz danega obsega
domace proizvodnje, je torej mogoce financirati manjsi obseg nabav tujih proizvodov
kot pred poslabsanjem pogojev menjave, kar je tudi eden izmed razlogov za letosnjo
upocasnjeno rast uvoza. Ob poslabsanju zunanjih pogojev poslovanja rast vseh
temeljnih agregatov domace potrosnje letos realno zaostaja za rastjo BDP, do najvecje
upocasnitve rasti pa je prislo pri investicijah v osnovna sredstva (uvoz proizvodov
za investicije je nominalno (v EUR) upadel za 5,6 %). Pricakujemo, da bo zaostajanje
rasti izvoznih cen za rastjo uvoznih cen letos Se podobno lanskemu, v prihodnjih
letih pa manjse, zato se bo tudi zaostajanje rasti bruto domacega dohodka za rastjo
bruto domacega proizvoda zmanjsalo.

Vrzel med varcevanjem in investicijami se bo letos v primerjavi z lanskim letom
zmanjsala za 0,4 odstotne tocke. Kljub precejsnji upocasnitvi rasti domacih bruto

Tabela 6: Temeljni agregati nacionalnih racunov, 2000-2004

Realne stopnje rasti v %
2000 2001 2002 2003 2004
BRUTO DOMACI PROIZVOD 41 2,7 3,5 2,7 42
BRUTO DOMACI DOHODEK 2,3 3,6 4,6 3,1 34
BRUTO NACIONALNI DOHODEK 20 3.8 3,8 3,0 3,1
BRUTO NAC. RAZPOLOZLJIVI DOHODEK 2,1 3,9 3,7 2,8 2,9
Domaca potroSnja 1,4 0,9 24 4.7 4.6
lzdatki za kon¢no potro$njo 1,2 2,7 1,8 3,0 3,1
Zasebna potro$nja 0,7 2,3 1,3 34 3.1
Drzavna potroSnja 2,6 39 3,2 1,6 2,9
Investicije v osnovna sredstva 1,8 0,4 0,9 71 59
BRUTO VARCEVANJE 5,0 7,5 9,8 2,3 23

Vir podatkov: Statisti¢ne informacije $t. 262/2005, SURS.
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investicij — zaradi Cesar se bo delez bruto nalozb glede na BDP znizal za 0,6 odstotne
tocke — dosezen obseg nacionalnega varcevanja tudi letos (podobno kot lani) ne bo
zadoscal za njihovo financiranje. Ob ohranitvi nespremenjenega deleza koncne
potrosnje pricakujemo, da bo delez bruto varcevanja glede na BDP v letu 2005
predvidoma za 0,2 odstotne tocke nizji kot v predhodnem letu, predvsem zaradi
predvidenih slabsih rezultatov neto tekocih transferjev s tujino (gl. Tabelo 7).

V prihodnjih dveh letih pricakujemo ugodnejse razmere za zagotavljanje
nacionalnega varcevanja. Njegov delez BDP naj bi se v letu 2006 spet povecal, in
sicer za 0,9 odstotne tocke, na 25 %. Poleg povecanja bruto poslovnega presezka
(za 0,5 % BDP) v prihodnjem letu namre¢ pri¢akujemo tudi pozitivni saldo teko¢ih
transferov s tujino (v visini 0,3 % BDP, letos -0,1 % BDP). Tak$na raven varéevanja
bi omogocala financiranje investicij v osnovna sredstva, ki naj bi se v naslednjem
letu povecale za 4,5 %, ob neto zadolZevanju v tujini, ki bi znasalo 0,7 % BDP
oziroma 195 mio EUR. Skladno z nadaljnjim naras¢anjem deleza bruto poslovnega
presezka in pozitivnega salda tekocih transferov s tujino jesenska napoved
predvideva, da bo delez bruto varcevanja v letu 2007 nadalje porasel za 1,1 odstotne
tocke in tako presegel 26 % BDP.

Tabela 7: Oblikovanje in delitev bruto nacionalnega razpolozljivega dohodka

Struktura v % BDP, tekoc¢e cene
2005 2006 2007
2001 2002 2003 2004
ocena napoved
BRUTO DOMACI PROIZVOD 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Neto primarni dohodki s tujino 0,3 -0,5 -0,6 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9
BRUTO NACIONALNI DOHODEK 100,3 99,5 99,4 99,1 99,1 99,1 99,1
Neto teko¢i transferiji s tujino 0,6 0,6 0,4 0,1 -0,1 0,3 0,9
BRUTO NAC. RAZPOLOZLJIVI DOHODEK 100,9 100,1 99,8 99,2 99,0 99,4 100,0
Konéna potros$nja 76,6 75,3 75,4 74,9 74,9 74,4 73,9
BRUTO VARCEVANJE 243 24,8 244 24,3 241 25,0 26,1
Saldo tekogih transakcij s tujino 0,2 1,5 -0,3 2,0 -1,6 0,7 0,2
BRUTO INVESTICIWE 241 234 24,7 26,3 257 257 25,9
v tem: investicije v osnovna sredstva 241 22,6 23,3 241 245 24,7 24,9

Vir podatkov: Statisti¢ne informacije $t. 262/2005, SURS; ocena in napoved UMAR.

2.3

Proizvodna struktura bruto domacega proizvoda

Po skromnem prvem Ccetrtletjiu se je aktivnost v osnovnih dejavnostih v drugem
Cetrtletju povecala, v storitvenih dejavnostih pa je bila rast po Cetrtletjih relativno
izenacena. V prvem Cetrtletju je bila rast osnovnih dejavnosti na medletni ravni le
0,6 odstotna, v drugem pa se je povecalana 5,0 %, saj je prislo do okrepitve aktivnosti
v predelovalnih dejavnostih in gradbenistvu. Med rastjo dodane vrednosti storitvenih
dejavnostih v prvem in drugem cetrtletju ni bilo tako velike razlike (4,3 %, 5,0 %),
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pri tem se je v obeh obdobjih dodana vrednost v pretezno trznih storitvah povecala
bolj kot v javnih storitvah.

Napoved skupne rasti dodane vrednosti za leto 2005 ostaja nespremenjena glede
na pomladansko (3,9 %), po dejavnostih pa je ve¢ sprememb. Pomembnejse so pri
finanénem posrednistvu in gradbenistvu, kjer je napoved popravljena navzgor, ter
pri predelovalnih dejavnostih ter javni upravi, obrambi in socialnem zavarovanju,
kjer jeseni pricakujemo nizjo rast dodane vrednosti.

Dodana vrednost v predelovalnih dejavnostih se bo letos realno povecala za 3,9 %,
kar je za 0,6 odstotne tocke manj, kot smo pricakovali spomladi. Nizja rast je
povezana s popravkom predpostavk v mednarodnem okolju (gl. poglavje 1), saj
glede na visoko izvozno usmerjenost predelovalnih dejavnosti'? gospodarska gibanja
v nasih najpomembnejsih trgovinskih partnericah mo¢no vplivajo na gibanja v tej
panogi. Bolje kot smo spomladi pricakovali sicer kaze proizvodnji vozil in plovil,
kar vpliva na razmeroma visoko rast izvoza (gl. poglavje 3.1), vendar je delez te
panoge v celotni dodani vrednosti predelovalnih dejavnosti precej nizji kot primerljiv
delez v izvozu"®. Proizvodna aktivnost predelovalnih dejavnosti'* se je po relativno
slabem prvem Cetrtletju (znizanje na medletni ravni za 1,0 %) v drugem izraziteje
povisala (za 5,8 %). Rast se je nadaljevala tudi v juliju, ko je bila proizvodnja
predelovalnih dejavnosti na medletni ravni (ob delovnem dnevu manj) za 3,7 %
visje kot v istem mesecu lani, po delovnim dnem prilagojenih podatkih pa za 6,2 %.
Najvisjo rast proizvodnje dosega avtomobilska industrija, kjer je ob povecanem
izvozu cestnih vozil (gl. poglavje 3.1) obseg proizvodnje v sedmih mesecih za dobrih
30 % presegel proizvodnjo v istem obdobju lani'®. Pove¢ana proizvodnja cestnih
vozil je s tem prispevala polovico skupne proizvodne rasti predelovalnih dejavnosti.
Visoko rast so v tem obdobju dosegli Se v proizvodnji kovin in kovinskih izdelkov.
Upadanje izvoza hrane in pija¢ na nekatere trge nekdanje Jugoslavije po vstopu
Slovenije v EU je ze lani prispevalo k upadu proizvodnje v tej dejavnosti, ki se letos
nadaljuje. Prav tako upadanje proizvodnje tekstilij in tekstilnih izdelkov ter pohistva,
ki pa ni vecje kot v preteklih letih. Ocenjujemo, da se bo rast industrijske proizvodnje
predelovalnih dejavnosti do konca leta Se nekoliko okrepila glede na dosezeno rast
v prvih sedmih mesecih in v celem letu dosegla 3,2 %.

Med drugimi osnovnimi dejavnostmi smo za leto 2005 navzdol popravili oceno
rasti dodane vrednosti v oskrbi z elektriko, plinom in vodo (na -1,0 %, spomladi
1,0 %), navzgor pa v gradbenistvu (na 4,3 %, spomladi 3,5 %). V oskrbi z elektriko,

12 Po podatkih iz bilanc stanja in izkaza poslovnega izida gospodarskih druzb je delez prihodkov, ki jih gospodarske
druzbe predelovalnih dejavnosti ustvarijo v tujini, v letu 2004 znasal 58,5 % prihodkov od prodaje.

13 Po podatkih SURS-a (Input-output tabele, Slovenija, 2001) je v letu 2001 proizvodnja vozil in plovil ustvarila le
3,7 % dodane vrednosti predelovalnih dejavnosti, hkrati pa je izvozila 13,0 % skupnega izvoza predelovalnih
dejavnosti.

4 SURS je v juliju 2005 presel na novo metodologijo izraduna industrijske proizvodnje. Koli¢inski podatki o
obsegu proizvodnje, ki so se od leta 1952 do sedaj uporabljali kot indikator rasti proizvodne aktivnosti, so
zamenjani z vrednostnimi, ki kazejo tudi spremembe v kakovosti proizvodov. Po novi metodologiji se vrednost
industrijske proizvodnje v dolo¢enem mesecu izracunava na podlagi deflacioniranih prihodkov od prodaje v
teko¢em mesecu, povecanih za razliko v vrednosti zalog med teko¢im in predhodnim mesecem.

15 Visoka proizvodna in izvozna rast cestnih vozil je povezana s poslovno odlo¢itvijo proizvajalca, ki v Sloveniji
nadomesc¢a drugod zmanj$ano proizvodnjo.
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plinom in vodo je popravek povezan z nizkimi vodostaji slovenskih rek, nizjo
proizvodnjo hidroelektrarn in tako nizjo celotno proizvodnjo elektri¢ne energije. V
drugi polovici leta sicer pricakujemo izbolj$anje hidroloskih razmer (avgust je bil
ze nadpovpre¢no vodnat) ter vi§jo proizvodnjo elektrike iz Nuklearne elektrarne
Krsko (kjer letos ni rednega remonta kot lani jeseni). V gradbenistvu je popravek
navzgor povezan predvsem z intenzivno rastjo stanovanjske gradnje, ki je bila visja
od nasih pomladanskih pricakovanj (v prvi polovici leta se je vrednost del vecjih
podjetij v gradnji stanovanjskih stavb povecala realno za 43,2 %). V kmetijstvu in
rudarstvu so gibanja v skladu z nasimi pricakovanji, v ribiStvu pa slabsa, a
pricakujemo izboljsanje v drugi polovici leta, tako da so napovedi za ta podrocja
ostale nespremenjene (gl. Tabelo 8).

Za storitvene dejavnosti ocenjujemo, da bo rast dodane vrednosti v letu 2005 4,2-
odstotna, kar je prakticno nespremenjeno glede na pomladansko napoved (+0,1
odstotne tocke). Visjo rast pricakujemo v finanénem posrednistvu (10,0 %, spomladi
6,0 %), kar povezujemo predvsem z visoko kreditno aktivnostjo bank. Napovedi za
trgovino ter promet, skladiS¢enje in zveze ostajata nespremenjeni (obe 4,0 %). Zlasti
zaradi nizke rasti v prvem Cetrtletju smo za 0,7 odstotne tocke znizali napoved za
gostinstvo (na 3,3 %) in tudi za nepremicnine, najem in poslovne storitve (na 3,8 %),

Tabela 8: Dodana vrednost po dejavnostih

Realne stopnje rasti v %
prsettzllr(lligc:rl‘eeta Stalne cene 2004
2005 2006 2007
2004
ocena napoved
A. Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 10,8 1,0 1,0 0,5
B. Ribistvo -4,3 0,0 0,0 0,0
C. Rudarstvo 2,5 -1,0 -1,0 0,5
D. Predelovalne dejavnosti 4,2 3,9 4.4 4,7
E. Oskrba z elektriko, energijo, plinom, vodo 3,1 -1,0 3,0 1,5
F. Gradbenistvo 0,9 4,3 3,3 3,5
G. Trgovina in popravila motornih vozil 35 4,0 34 34
H. Gostinstvo 04 3,3 4.5 45
l. Promet, skladis¢enje in zveze 0,8 4,0 4,5 4,0
J. Finan¢no posrednistvo 14,8 10,0 6,6 71
K. Nepremicnine, najem in poslovne storitve 3,8 3,8 4.5 4,2
L. Javna uprava, obramba, socialno zavarovanje 58 2,7 25 2,5
M. IzobraZevanje 2,7 2,9 2,7 2,5
N. Zdravstvo in socialno varstvo 3,5 45 44 4,0
O. Druge skupne in osebne storitve 3,6 45 43 45
P. Zasebna gospodinjstva z zaposlenim osebjem -8,1 50 0,5 0,5
DODANA VREDNOST 4.1 3,9 4,0 4,0

Vir podatkov: Statisti¢ne informacije §t. 262/2005, SURS, ocena in napoved UMAR.
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kjer so bili slabsi rezultati od pri¢akovanih spomladi dosezeni v obeh cetrtletjih. V
javnih storitvah pricakujemo, da bo rast dodane vrednosti 3,5-odstotna, kar je pribli-
zno toliko kot v pomladanski napovedi (3,6 %). Bolj kot smo pric¢akovali, se je v
prvi polovici leta umirila rast v dejavnosti javne uprave, obrambe in obveznega so-
cialnega zavarovanja, kar je bilo povezano z nizjo rastjo zaposlovanja od napovedane
v nacrtu delovnih mest. Po drugi strani pa je rast v preostalih javnostoritvenih
dejavnostih (izobrazevanje, zdravstvo in socialno varstvo, druge javne, skupne in
osebne storitve) v prvem polletju presegla pri¢akovano. Ocenjujemo, da se rast
zaposlenosti v teh dejavnostih (gl. Tabelo 13 v Statisticni prilogi) do konca leta ne
bo umirila, zato bo rast dodane vrednosti nekoliko presegla spomladi napovedano.
V izobrazevanju predvsem zaradi Se vedno visoke rasti zaposlovanja v osnovnem
Solstvu, v drugih skupnih in osebnih storitvah pa predvsem zaradi dobrega poslovanja
in hitre rasti igralniske dejavnosti ter rasti zaposlenosti v storitvah javne higiene.

Napoved rasti dodane vrednosti za leto 2006 je 4,0-odstotna, kar je priblizno enako
kot za leto 2005. Pri tem napovedujemo krepitev rasti dodane vrednosti v
predelovalnih dejavnostih (na 4,4 %), predvsem zaradi visje gospodarske rasti v
EU, oziroma v drzavah evro obmocja (gl. poglavje 1). Upostevaje letosnja gibanja
in razporeditev delovnih dni v zacetku prihodnjega leta sicer pri¢akujemo mocnejsi
pospesek rasti industrijske proizvodnje predelovalnih dejavnosti, ki mu bo sledilo
rahlo umirjanje stopenj rasti. Obseg industrijske proizvodnje naj bi se tako povecal
za 3,4 oziroma 3,5 %. Podobno pricakujemo pospesitev rasti v dejavnosti
nepremicnin, najema in poslovnih storitev v letu 2006 glede na letos (na 4,5 %).
Izboljsanje napovedi rasti dodane vrednosti v oskrbi z elektriko, plinom in vodo (na
3,0 %) je povezano z slabimi hidroloskimi razmerami v prvi polovici letosnjega
leta, ki so vplivale na nizko leto$njo proizvodno osnovo, v letu 2006 pa izhajamo iz
predpostavke normalnih razmer. Glede na dejanska gibanja v letu 2005 tudi prihodnje
leto pricakujemo nadaljevanje okrepljene stanovanjske gradnje's, a bo rast nizja kot
letos (3,3 %). Za javne storitve je napoved rasti dodane vrednosti za leto 2006 3,4
odstotna. Glede na letosnje leto torej pri¢akujemo le rahlo umiritev, kar je povezano
z nadaljevanjem nizke rasti zaposlenosti v dejavnosti javne uprave ter nekoliko
nizjo rastjo v preostalih treh javnostoritvenih dejavnostih.

V letu 2007 naj bi rast dodane vrednosti ostala na enaki ravni kot leto pred tem
(4,0 %). Podobna je tudi struktura rasti; rast je sicer malo visja v predelovalnih
dejavnostih (4,7 %), kot posledica hitrejSe rasti gospodarstev EU (gl. poglavje 1),
nizja pa v oskrbi z elektriko, plinom in vodo (1,5-odstotna, ob predpostavki normalnih
hidroloskih razmer). Dodana vrednost v javnih storitvah naj bi se povecala za 3,2 %,
kar predstavlja nadaljnje umirjanje rasti predvsem zaradi nizke rasti zaposlovanja v
javni upravi in izobrazevanju, kjer naj bi se po nasih pri¢akovanjih rast zaposlovanja
na podrocju osnovnega Solstva umirila. V dejavnostih zdravstva in socialnega varstva
ter drugih skupnih in osebnih storitvah se bo nadaljevala razmeroma visoka 4,0- oz.
4,5-odstotna letna rast dodane vrednosti. V okviru trznih storitev pri finanénem
posrednistvu pri¢akujemo Se nekoliko visjo rast dodane vrednosti kot v letu 2006
ter rahlo niZjo v dejavnosti nepremicnin, najema in poslovnih storitev, pri ostalih
trznih storitvah pa enako kot v letu 2006 (gl. Tabelo 8).

16V prvi polovici letosnjega leta je bilo z izdanimi gradbenimi dovoljenji predvidena gradnja 3501 novih stanovanj
(novogradnje in povecave), to je kar za 21,5 % vec¢ kot leto pred tem.
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Stroskovna struktura bruto domacega proizvoda

Po povecanju v letih 2004 in 2005 se bo deleZ sredstev za zaposlene v BDP po letu
2006 ponovno znizeval. Zaradi precejSnjega zaostajanja implicitnega deflatorja bruto
domacega proizvoda za domaco inflacijo, predvsem kot posledica poslabsanih
pogojev menjave, in ob veljavnem nacinu usklajevanja plac, se je delez stroskov
dela v BDP v letu 2004 povecal za 0,3 odstotne tocke glede na predhodno leto. Ob
ohranitvi poslabsanih pogojev menjave tudi v letosnjem letu in ob 4-odstotni realni
rasti sredstev za zaposlene, pri¢akujemo neznaten porast deleza sredstev za zaposlene
v BDP v primerjavi s preteklim letom (za 0,1 odstotne tocke, na 52,8 %). Realna
rast sredstev za zaposlene bo v letu 2006 3,2-odstotna, v letu 2007 pa 3,4-odstotna,
kar bo ob pri¢akovanem izboljSanju pogojev menjave privedlo do postopnega
znizevanja deleza teh sredstev v BDP v tem obdobju (gl. Tabelo 9).

Med komponentami stroskovne strukture BDP se bo v prihodnjih letih relativno
najhitreje znizeval delez davkov na proizvode in uvoz. Davki na proizvodnjo in
uvoz so v letu 2004 po podatkih SURS-a znaSali 1030 mlrd SIT oziroma 16,5 %
BDP, kar je za 0,1 odstotne tocke manj kot v letu poprej. Ob upostevanju znizanja
carin in uvoznih dajatev (ki se po 1. maju 2004 nanasajo le Se na uvoz iz drzav
izven EU, vecji del pa so prihodek proracuna EU, saj drzavi ostaja le Cetrtina zbranih
carin za kritje stroskov pobiranja) ter pricakovanega gibanja makroekonomskih
agregatov, ocenjujemo, da bo delez davkov na proizvodnjo in uvoz tudi letos
malenkost nizji (za 0,1 odstotne tocke) kot v predhodnem letu. Projekcije, ki
upostevajo nespremenjene stopnje DDV (8,5 % oziroma 20 %) in s predlogoma
proracunov za leti 2006 in 2007 predvideno postopno znizanje davka na izplacane
place (za 20 % v letu 2006 in nadaljnjih 20% v letu 2007), kazejo, da se bo s tem
delez davkov na proizvodnjo in uvoz v prihodnjem letu znizal za 0,4 odstotne tocke
BDP in v letu 2007 za nadaljnje 0,3 odstotne tocke BDP.

Tabela 9: StroSkovna struktura bruto domacega proizvoda

Struktura v % BDP, tekoc¢e cene
2005 2006 2007
2001 2002 2003 2004
ocena napoved
1. SREDSTVA ZA ZAPOSLENE 53,4 52,7 52,4 52,7 52,8 52,5 52,3
a) Bruto place in prejemki 47,6 46,6 46,1 46,3 46,2 46,0 45,7
b) Socialni prispevki delodajalcev 59 6,1 6,3 6,5 6,6 6,6 6,6
2. DAVKINA PROIZVODNJO IN UVOZ 16,1 16,4 16,6 16,5 16,4 16,0 15,7
a) Davki na proizvode in storitve 13,5 13,8 13,7 13,5 134 134 134
b) Drugi davki na proizvodnjo 2,6 2,6 29 29 3,0 2,6 2,3
3. SUBVENCWE 1,5 1,3 1,7 1,8 1.8 1.8 17
a) Subvencije na proizvode in storitve 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
b) Druge subvencije 1,0 0,9 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2
4. Bruto poslovni presezek 24,4 241 25,3 25,1 25,1 25,6 25,9
5. Bruto raznovrstni dohodek 7,6 8,1 75 75 75 7,6 7.7
BRUTO DOMACI PROIZVOD (6=1+2-3+4+5) 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Vir podatkov: Statisti¢ne informacije $t. 262/2005, SURS; ocena in napoved UMAR.
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Po nadaljnjem znizanju deleZa subvencij v letu 2002, ko je dosegel visino 1,3 %
BDP, se je ta v letih 2004 in 2005 povecal na 1,8 % BDP. Pri tem so subvencije na
proizvode stabilne in se gibljejo okoli 0,5 % BDP. Povecujejo se druge subvencije,
kar je tudi posledica oblikovanja novih programov, ki se delno financirajo iz
evropskih strukturnih skladov, delno pa iz nacionalnih virov. Zaradi tega pricakujemo,
da se delez subvencij v naslednjih letih Se ne bo bistveno spreminjal.

DeleZ bruto poslovnega preseZka bo letos predvidoma na enaki ravni kot lani, v
prihodnjih dveh letih pa se bo poveceval. Ocenjujemo, da so na znizanje tega deleza
v lanskem letu vplivali zlasti poslabsani pogoji menjave. Letos iz podobnih razlogov
pricakujemo, da se bo delez ohranil na visini iz predhodnega leta. Ob postopni
krepitvi stroSkovne u¢inkovitosti in konkurenéne sposobnosti ekonomskih subjektov
in v povezavi z ze predlaganim znizevanjem davka na izplacane place pa v prihodnjih
letih pri¢akujemo postopno narascanje deleza bruto poslovnega presezka v BDP.
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Agregati potrosSnje
Izvozno-uvozni tokovi

Mednarodna menjava je bila glavni dejavnik gospodarske rasti v prvem polletju
leta. Saldo menjave s tujino je v prvem polletju leta h gospodarski rasti prispeval
kar 2,8 odstotne toc¢ke oziroma 71,8 %, potem ko je bil v drugem cetrtletju medletno
dosezen njegov najvedji prispevek (4,7 odstotne tocke) h gospodarski rasti po letu
2000. Obseg mednarodne menjave blaga in storitev se je po podatkih nacionalnih
racunov v prvem polletju leta 2005 v primerjavi z istim obdobjem lani realno povecal
za 8,1 %. Realna rast izvoza proizvodov je kljub umiritvi glede na dosezene ravni
lani v obeh Cetrtletjih ostala visoka (v povpre¢ju 11,2 %), rast izvoza storitev, ki je
zlasti v drugi polovici lanskega leta le malo zaostajala za rastjo izvoza proizvodov,
pa je letos moc¢no upocasnjena (5,9 %). Rast uvoza blaga se je letos umirila bolj od
izvozne, Se posebej v drugem cetrtletju (z 8,8 % na 3,2 %; v povprecju 6 %), uvoz
storitev pa je ohranil podobno dinamiko rasti kot lani (5,1 %).

Polletni podatki o blagovnem izvozu potrjujejo pricakovanja o postopni upocasnitvi
izvozne rasti v letosnjem letu. Kljub umirjanju gospodarske konjunkture v EU pa je
bila rast izvoza v te drzave relativno visoka. Upostevaje zunanjetrgovinsko statistiko
se je izvoz blaga v prvem polletju na medletni ravni nominalno (izrazeno v EUR)
povecal za 13,2 %; pri tem se je relativno bolj povecal izvoz v drzave EU (za 15,2 %),
kot v drzave neclanice (za 8,9 %). Rast izvoza v drzave EU, ki se trendno krepi ze
od zadnjega Cetrtletja leta 2003, je bila v prvem polletju leta 2005 moc¢no pospesena
z izvozom v Francijo. Slednji se je namreC v primerjavi z istim obdobjem lani
nominalno povecal kar za 87,5 %. Struktura glavnih izvoznih proizvodov po SMTK
kaze, da se je izvoz cestnih vozil na francoski trg v tem obdobju povecal 3-krat,
tako da se je delez izvoza cestnih vozil povecal kar za 21,8 strukturne tocke, in
predstavljal 57,9 % celotnega izvoza v Francijo. Ocenjujemo, da je rast blagovnega
izvoza v Francijo prispevala priblizno polovico rasti izvoza v drzave EU in ve¢ kot
tretjino k rasti skupnega blagovnega izvoza. [zvoz cestnih vozil je pomembno vplival
tudi na izvozno rast v druge pomembnejse trgovinske partnerice v EU, saj se je v
Avstrijo povecal za 90,9 % in v Italijo za 46,7 %. Ceprav se izvoz v Neméijo krepi
ze od aprila dalje, pa je v prvem letosnjem polletju v primerjavi z istim obdobjem
lani dosegel skromno 0,3-odstotno rast, kar je bilo tudi posledica Sibke gospodarske
rasti nemskega gospodarstva, ki jo letos poganjajo zlasti izvoz in investicije v stroje
in opremo (gl. poglavje 1). Od glavnih izvoznih proizvodov se je v Nemcijo najbolj
povecal izvoz industrijskih strojev za splosno uporabo in kovinskih izdelkov, znizal
pa izvoz cestnih vozil, elektricnih strojev in naprav ter pohistva. Nadaljevala se je
visoka rast izvoza v nekatere stare ¢lanice EU, ki v preteklosti niso bile tradicionalne
trgovinske partnerice (Belgija, Danska, Svedska, Portugalska). Med pomembnejsimi
novimi ¢lanicami EU se letos ohranja visoka izvozna rast, Se posebej izstopa izvoz
na Cesko (28,3 %). Na te trge se je preko neposrednih domagih nalozb v farmacevtsko
industrijo deloma preusmeril izvoz medicinskih in farmacevtskih proizvodov, letos
pa pomembneje narasca tudi izvoz zeleza in jekla.

Med drugimi pomembnejsimi partnericami se v dinamiki letosnjega blagovnega
izvoza v drZave nekdanje Jugoslavije odraza tudi z vstopom v EU spremenjen
zunanjetrgovinski rezim. Izvoz v ZDA upada, v Rusijo pa narasc¢a pocasneje kot
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Slika 4: Rast blagovnega izvoza Slovenije po regijah oziroma drzavah v letih 2000-2005,

v EUR
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V %

Vir podatkov: SURS.

EU 25 Drzav e nekdanje Rusija ZDA Ostalo
Jugoslavije

Opomba: *v prvem polletju 2005 glede na enako obdobje lani.

lani. Ob vecinoma spros¢eni menjavi za industrijske izdelke med EU in Hrvasko, ki
velja od januarja 2004, je blagovni izvoz na Hrvasko tudi v prvem polletju 2005 na
medletni ravni dosegel relativno visoko stopnjo rasti (16,4 %, v EUR). Poleg
povecanega izvoza cestnih vozil (za 41,3 %) so k skupni rasti pomembno prispevali
Se industrijski stroji za splosno uporabo, medicinski in farmacevtski proizvodi,
elektriéni stroji in naprave ter kovinski izdelki. Izvoz blaga v Srbijo in Crno goro,
kjer po vstopu v EU ni bilo sprememb v zunanjetrgovinskem rezimu, se je tudi
precej okrepil (za 25,2 %). Izvoz v BiH in Makedonijo, ki se je zaradi pricakovane
spremembe v trgovinskem rezimu pred vstopom Slovenije v EU mo¢no povecal',
po tem pa zacel upadati, je bil tudi v prvi polovici letos nizji kot v istem obdobju
lani (za 4 % oziroma za 5,3 %). Blagovni izvoz v Rusijo se je ob narasajo¢em izvozu
kovinskih izdelkov, elektri¢nih strojev in naprav ter medicinskih in farmacevtskih
izdelkov v prvem polletju medletno povecal za 15,8 %. Izvoz v ZDA Ze drugo leto
zapored upada (letos za 24,3 %), kar je predvsem posledica skromnejSega izvoza
medicinskih in farmacevtskih proizvodov po njihovem moc¢no povecanem izvozu
v letu 2003.

V okviru izvoza storitev tudi letos najhitreje narasca izvoz transportnih storitev. K
11-odstotni rasti (v EUR) izvoza storitev je ve¢inoma prispevala visoka rast izvoza
transportnih storitev (14,2 %), kar je povezano z ohranjanjem visoke rasti blagovnega
izvoza. Rast prihodkov od potovanj (za 11,1 %) je, ob sicer nespremenjenem Stevilu
tujih turistov v Sloveniji, odrazala njihovo povec¢ano potrosnjo. Izvoz ostalih storitev
(vse storitve razen transporta in potovanj) se je od vseh komponent poveceval
najpocasneje (7,1 %), $e najbolj se je povecal izvoz konstrukcijskih storitev.

17 Glej Bednas M. (Ur.) (2005).
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Na strani uvoza proizvodov se je v prvi polovici leta krepil zlasti uvoz proizvodov
za vmesno porabo. Uvoz blaga se je v polletju v primerjavi z istim obdobjem lani
nominalno (v EUR) povecal za 8,3 %, pri cemer nam regionalna struktura uvoza
kaze na moc¢no povecan uvoz iz drzav nekdanje Jugoslavije (za 42,6 %), rast uvoza
iz drzav EU pa je precej bolj umirjena (6,9 %), tudi v primerjavi z lanskim letom.
Najbolj se je povecal uvoz proizvodov za vmesno porabo (za 14,3 %), kar je bila
posledica rasti blagovnega izvoza in visoke rasti cen nafte (za 47,2 %)'®, deloma
tudi cen drugih surovin (za 6,7 %). Rast uvoza proizvodov za vmesno porabo brez
nafte je bila tudi visoka, 11,2-odstotna. Po drugi strani so se uvozne cene proizvodov
za Siroko porabo letos na medletni ravni znizale in tudi rast uvoza teh proizvodov je
letos vrednostno skromna (za 4,1 %) in nizja od povprecnega uvoza. Uvoz
proizvodov za investicije se je znizal (za 5,6 %), kar je odrazalo skromno domaco
investicijsko aktivnost (gl. poglavje 3.3), saj smo v primerjavi z istim obdobjem
lani uvozili precej manj specializiranih strojev za posamezne industrijske panoge,
strojev za avtomatsko obdelavo podatkov, telekomunikacijskih aparatov in drugih
transportnih vozil.

Uvoz storitev se je v prvi polovici leta medletno poveceval pocasneje od izvoza
storitev. K 9,6-odstotni rasti (v EUR) so najve¢ prispevale razne poslovne,
profesionalne in tehni¢ne storitve, ki predstavljajo tudi najvecji delez ostalih storitev,
katerih uvoz se z gospodarskim razvojem najbolj krepi. Uvoz ostalih storitev se je
tako povecal nominalno za 17,3 %, uvoz storitev potovanj za 4 % in transportnih
storitev za 1,6 %.

Podatki o blagovno-storitveni menjavi v juliju in avgustu kazejo na upocasnitev
izvozno-uvoznih tokov v primerjavi s prvim polletiem. Medletna rast tako izvoza
blaga in storitev kot uvoza se je julija (8 % ter 8,8 %) v primerjavi z junijem (15,8 %
ter 10,8 %) precej upocasnila. Avgusta se je medletna rast izvoznih (13,9 %) in
uvoznih tokov (10 %) sicer okrepila, kar je bilo ve¢inoma posledica visoke rasti
storitvene menjave (potovanj).

Jesenska ocena realne rasti izvoza v letu 2005 je visja, rast uvoza pa nizja kot
spomladi. 1zvoz proizvodov in storitev se bo v letu 2005 realno povecal za 8,6 %,
kar je za 1,1 odstotne tocke ve¢, kot smo pricakovali spomladi, in sicer zaradi
pri¢akovane visje rasti izvoza proizvodov, rast izvoza storitev pa bo nekoliko nizja.
Popravek navzgor je posledica vecje krepitve rasti izvoza v drzave EU od spomladi
predvidene. Slednje je v veliki meri posledica mo¢no pospesenega izvoza vozil v
Francijo, Italijo in Avstrijo v letosnjem letu. K rasti izvoza bo pozitivno prispevala
tudi nadaljnja visoka rast izvoza na Hrvagko in v Srbijo in Crno goro, v manjsi meri
parast izvoza v Rusijo, ki bo pocasnejsa kot lani. Obseg izvoza v BIH, Makedonijo
in ZDA pa naj bi letos v primerjavi z letom 2004 celo upadel. Uvoz proizvodov in
storitev bo v letu 2005 realno vecji za 6 %, kar je za 0,5 odstotne tocke manj, kot
smo napovedovali spomladi. Nizja bo tako rast uvoza proizvodov, kar je ve¢inoma
posledica precej nizje ocenjene rasti investicij v osnovna sredstva, kot tudi rast
uvoza storitev. Saldo menjave s tujino bo h gospodarski rasti v letu 2005 prispeval
priblizno 1,4 odstotne tocke (spomladi predvideno 0,5 odstotne tocke).

¥ Delez uvoza nafte v skupnem uvozu se je v prvem polletju letos glede na isto obdobje lani povecal za 1,4
odstotne tocke, in sicer na 5,9 %.
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V letu 2006 pricakujemo nizZjo rast izvoza proizvodov in storitev in visjo rast uvoza
kot v letu 2005, pri tem sta jesenski napovedi v primerjavi s pomladansko le za 0,1
odstotne tocke nizji. Ob pricakovanem izboljSanju gospodarskih razmer v
mednarodnem okolju pri¢akujemo nadaljnjo rast blagovnega izvoza v drzave EU,
vendar pa bo zaradi ucinka letosnje izjemno visoke rasti izvoza v Francijo (visoka
osnova) nizja kot v letu 2005. Predvidevamo nizjo rast izvoza na Hrvasko, v Srbijo
in Crno goro ter v Rusijo, ki pa naj bi se ohranila na relativno visoki ravni. Izvoz v
BIH in v Makedonijo ter v ZDA pa naj ne bi ve¢ upadal. Skupna rast izvoza (7,8 %)
bo ob taksni regionalni strukturi rasti blagovnega izvoza nekoliko nizja kot v letu
2005. Ob pric¢akovanih gibanjih skupne domace potrosnje in izvoza bo nekoliko
visja od letoSnje tudi rast uvoza (6,5 %), prispevek salda menjave s tujino pa se bo
posledi¢no zmanjsal na 0,8 odstotne tocke.

V letu 2007 pricakujemo nekoliko mocnejso okrepitev mednarodne menjave kot v
letu 2006. Poleg ugodnega uvoznega povprasevanja drzav EU pricakujemo tudi
nadaljevanje relativno visoke rasti izvoza na Hrvasko in v Srbijo in Crno goro ter v
Rusijo. Skupni izvoz se bo v primerjavi s preteklim letom realno povecal za 8,1 %.
Ob predvidenih gibanjih izvoza in domace potrosnje naj bi bila realna rast uvoza
proizvodov in storitev na ravni 7,3 %.

3.2 Zasebna potrosnja

Rast zasebne potro$nje je bila v prvi polovici leta na medletni ravni 3,5 %, v prvem
Cetrtletju 2,9 %, v drugem 4,1 %. Za gospodarsko rastjo, h kateri je prispevala 1,9
odstotne tocke (47,8 %), je zaostajala za 0,4 odstotne tocke.

Prejemki gospodinjstev'® so v prvem polletju v medletni primerjavi porasli realno
za 2,0 %. K temu je najve¢ prispevala (2,8 odstotne tocke) rast mase neto plac, ki je
bila 6,3-odstotna (2,2 odstotne tocke vec kot lani v tem obdobju in najvecja polletna
rast po letu 1993). Drugi prejemki® so se (po lanski 11-odstotni medletni rasti v
prvem polletju) letos realno zmanjsali za 8,4 %?'. Socialni transferji so bili realno
vi§ji za 2,3 %.

Med drugimi kazalniki sta predvsem rast prihodka v trgovini na drobno in zaupanje
potrosnikov potrjevala nekoliko okrepljeno potrosnjo gospodinjstev (glede na lansko
leto, ko se je povecala za 3,3 %). Po mese¢ni anketi SURS? se je v prvem polletju

19 Prej poimenovano kot dohodek gospodinjstev, z Ekonomskim ogledalom 03/2005 in Pomladanskim poro¢ilom
2005 smo uvedli poimenovanje prejemki gospodinjstev, da ne bi prihajalo do zamenjave s kategorijo
razpolozljivega dohodka. Prejemki zajemajo neto place in druge prejemke iz delovnega razmerja po podatkih
AJPES-a ter transferje posameznikom in gospodinjstvom po podatkih konsolidirane globalne bilance javnega
financiranja MF.

2 Drugi prejemki iz delovnega razmerja so: prejemki po pogodbah o delu in po avtorskih pogodbah ter povraéila
stro§kov v zvezi z delom in drugimi osebnimi prejemki (prejemki za prehrano med delom, prevoze na delo in z
dela, prejemki za sluzbena potovanja, regresi za letni dopust, odpravnine ob upokojitvi, jubilejne nagrade itd.).

21V prvi polovici leta 2005 so prejemki po pogodbah o delu in avtorskih pogodbah realno medletno upadli za
17,6 %, povracila pa za 7,8 %, vendar so se drugi prejemki zmanjsali predvsem na racun slednjih, ki v postavki
drugih prejemkov predstavljajo kar 90 %.

22 TRG/M, kumulativni indeks obsega.
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Slika 5: Gibanje zasebne potrosnje in nekaterih agregatov
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glede na isto obdobje lani prihodek v trgovini na drobno realno povecal za 7,4 %;
najbolj se je povecal prihodek v skupini tekstil, oblacila, usnjeni izdelki (za 19,8 %).
Vrednost kazalca zaupanja potrosnikov se je ohranjala nekoliko nad dolgoletnim
povpre¢jem. Na drugi strani pa je bilo prvi¢ registriranih vozil, po podatkih
Direktorata za upravne notranje zadeve (DUNZ), v prvem polletju letos manj kot
lani v istem obdobju (-5,9 %). Prav tako podatki BS o potovanjih (v EUR) niso
nakazovali na povecano troSenje v tem segmentu, saj se je troSenje tujcev v Sloveniji
povecalo nominalno bolj (10,9 %) kot troSenje rezidentov v tujini (4,0 %). Uvoz za
Siroko potrosnjo (v SIT) se je nominalno povecal le za 4,8 % (lanska letna rast
18,8 %).

Povecano zadolZevanje gospodinjstev, ki se je zacelo konec leta 2003, se je letos v
prvi polovici leta nadaljevalo, za gospodinjstva so vse bolj zanimivi devizni krediti.
Skupna medletna realna rast obsega bancnih kreditov prebivalstvu (tolarski in
devizni) je junija znasala 24,7 % (junija lani 11,8 %). Med temi najhitreje rastejo
devizni krediti (za katere ocenjujemo, da je vecina stanovanjskih), med tolarskimi
krediti pa ze od marca 2003 dolgoro¢ni krediti. Stanje deviznih kreditov je bilo
tako konec junija za 4,5-krat vi§je kot junija lani, njihov delez v skupnih kreditih
prebivalstvu (7,2 %) pa se je povecal za 5,6 strukturne tocke.

V prvem polletju so med novo najetimi posojili** stanovanjska posojila rasla mnogo
hitreje od potrosniskih. V prvi polovici leta so se vsa novo odobrena posojila medletno
realno povecala za 25,1 % (lani v enaki primerjavi 27,3 %). Stanovanjska posojila
(slabih 30 % vseh posojil) so se realno povecala 2-krat. Vzrok za visoko rast je
lahko tudi pretek enoletnega obdobja po sprostitvi prve Nacionalne stanovanjske
varcevalne sheme (NSVS) julija lani, v katerem so varcevalci imeli moznost najeti
stanovanjsko posojilo. Potrosniska posojila, katerih poraba se po metodologiji
nacionalnih raCunov vecinoma preliva v potrosnjo gospodinjstev (za razliko od

2 Podatki BS; gre za podatke osmih bank, izbranih po kriteriju bilan¢ne vsote.
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Slika 6: Novo odobrena posojila prebivalstvu
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stanovanjskih, ki so namenjena za stanovanjske investicije), so letos v prvem polletju
rasla realno pocasneje kot lani v tem obdobju (8,4 %, lani 26,0 %). Med potrosniskimi
posojili, o katerih se poro¢a tudi o roénosti*, so se najbolj povecala tista z ro¢nostjo
nad 5 let.

Vsi trije kazalci zadolZevanja v bankah so se povisali. Kazalec obremenjenosti
prebivalstva s krediti poslovnih bank (razmerje med povpre¢nim stanjem kreditov
in prejemki) se je glede na lansko prvo polletje povecal z 2,8 na 3,3. ZadolZenost
prebivalstva, merjena z razmerjem med povprecnim stanjem posojil in varéevanja
v bankah (gl. poglavje 8.2.1), se je v prvem polletju glede na isto obdobje lani
povecala z 0,31 na 0,35. Glede na visoko kreditiranje je bil prirast kreditov med
prvim polletjem 2004 in 2005 kar 14,6-krat visji od prirasta prejemkov v tem obdobju
(ista primerjava lani 4,1-krat).

RazpoloZljivi podatki za tretje Cetrtletje kazejo na nadaljevanje podobnih gibanj
kot v prvem polletju. Julija in avgusta skupaj je bila medletna realna rast mase neto
plac Se vedno dokaj visoka (5,7 %), rast drugih prejemkov pa ponovno negativna (-
5,3 %). Povpreéna medletna rast realnega prihodka v trgovini na drobno® se je v
teh dveh mesecih pospesila (na 11,2 %). Rast troSenja rezidentov v tujini (12,2 %
nominalno v EUR) je za razliko od podatkov za prvo polovico leta v mesecih dopus-
tov (julij, avgust) prehitela rast troSenja tujcev prinas (10,6 %). Do avgusta so neto
tokovi vseh posojil dosegli ze skoraj 94 % neto tokov celotnega preteklega leta; v
teh so devizni krediti ze 3,3-krat presegli lanske tokove. V juliju se je medletna

24 Pri potro§niskih posojilih je poro¢anje o posameznih elementih pogodb (ro¢nost, obrestna mera itd.) omejeno po
kriterijih zneska posameznega posojila in/ali po $tevilu pogodb, o katerih se poroca; tako je bila v prvi polovici
leta v to porocanje zajeta le slaba tretjina potrosniskih posojil. Stanovanjska posojila so zajeta v celoti. Glej tudi
prej$njo opombo.

5 Preracun iz originalnih indeksov obsega prihodka trgovine na drobno po raziskavi TRG/M.
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stopnja rasti novo odobrenih posojil znizala na 2,2 %2, kar lahko povezemo z ze
omenjenim pretekom enoletnega obdobja po sprostitvi prve NSVS. V tretjem
Cetrtletju letos se je padanje Stevila prvi¢ registriranih vozil nekoliko umirilo
(-3,4 %).

Jesenska napoved rasti zasebne potrosnje za letoSnje leto (3,6 %) je glede na
spomladansko nekoliko visja. Napoved je za 0,2 odstotne tocke popravljena navzgor
zaradi visje rasti pla¢ od spomladi pri¢akovane, ugodnih gibanj na trgu dela ter tudi
zaradi po prvi letni oceni SURS-a znizane rasti potroSnje gospodinjstev v letu 2004
(gl. tudi poglavje 2.1). Pricakovana realna rast sredstev za zaposlene je tako 4-
odstotna. Ocenjena realna rast razpolozljivega dohodka (3,5 %) je sicer za 0,3
odstotne tocke nizja kot spomladi, predvsem zaradi ve¢ pobrane dohodnine od
pricakovane. Rast zadolzevanja prebivalstva se bo v drugi polovici leta po
pricakovanjih nadaljevala, vendar bo bolj umirjena kot v prvi polovici leta.

Ocena rasti zasebne potrosnje za leto 2006 ostaja enaka kot spomladi, 3,1 %.
Ocenjena realna rast razpolozljivega dohodka znasa 3,0 %. Ob 0,6-odstotni rasti
Stevila prejemnikov pla¢ in nekoliko pocasnejsi realni stopnji rasti bruto place
(2,6 %), se bo masa bruto plac realno povecala za 3,2 %. Nagnjenost k potro$nji naj
bi se le rahlo povecala (za 0,1 odstotne tocke). Zaradi ugodnih posojil predvidevamo
nadaljnje, vendar upocasnjeno zadolzevanje. V tem naj bi se Se naprej krepilo
predvsem stanovanjsko zadolZzevanje in s tem povezani nakupi trajnih in poltrajnih
dobrin.

Leta 2007 naj bi zasebna potrosnja prav tako realno porasla za 3,1 %. Ob ocenjeni
prav toliksni rasti razpolozljivega dohodka bo tako nagnjenost k troSenju ostala
priblizno na ravni predhodnega leta. Ob visokem zadolZevanju v prej$njih letih
pric¢akujemo, da bo dohodek obremenjen z odplac¢evanjem kreditov in ga bo manj
na voljo za potro$njo.

3.3 Bruto investicije

Po cetrtletnih podatkih so bile bruto investicije v osnovna sredstva v prvi polovici
leta realno za 1,8 % visje kot v prvi polovici leta 2004. Po desezoniranih podatkih
so bile v prvem cetrtletju priblizno na enaki ravni kot konec lanskega leta, v drugem
Cetrtletju pa so se okrepile za 1,5 %. Pospesitev rasti v drugem Cetrtletju (z 0,8 % na
2,6 %, medletno) je temeljila predvsem na investicijah v zgradbe in objekte?’, ki so
po oceni SURS-a dosegle 8,6-odstotno rast, saj je bila vrednost investicij v stroje in
opremo realno za 3,0 % nizja kot leto pred tem, ko se je precej okrepila?®.

26 Od lanskega julija do leto$njega junija je namre¢ mese¢na medletna realna rast v povpreéju presegala 80 %.
Julija so stanovanjska posojila medletno realno porasla za 23,2 %, potro$niska pa so upadla za 4,8 %.

7 Tako je bila vrednost opravljenih del v gradbenistvu po desezoniranih podatkih realno kar za 10,0 % visja kot v
prvem Cetrtletju. Po nasih ocenah se krepi predvsem stanovanjska gradnja; v prvi polovici leta so vecja gradbena
podjetja vrednost opravljenih del v stanovanjski gradnji povecala realno kar za 43,2 %.

2 Lani smo v prvi polovici leta uvozili za 2.408 mio EUR strojev in naprav, kar je za 14,4 % ve¢ kot v istem
obdobju leta 2003.
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V drugi polovici leta 2005 pricakujemo, da se bo rast bruto investicij v osnovna
sredstva povecala, vendar bo v celem letu 2005 ostala pod pomladanskimi
pricakovanji (4,0 %, spomladi 6,7 %). Na osnovi statistike gradbenih dovoljenj
pri¢akujemo nadaljevanje intenzivne gradnje stanovanj. Ze z lani izdanimi dovoljenji
je bila predvidena gradnja 6733 novih stanovanj oziroma povecav stanovanj, kar je
za 17,6 % vec¢ kot v letu 2003; njihova skupna predvidena povrsina pa je vecja za
14,1 %. Ugodna gibanja so se nadaljevala v prvi polovici leta 2005, ko se je
predvideno $tevilo novih stanovanj (in povecav stanovanj) na medletni ravni povecalo
za 18,7 %, njihova skupna povrSina pa za 21,5 %. Rast pricakujemo tudi pri
investicijah v nestanovanjske objekte, a bo nizja kot pri stanovanjskih investicijah.
Investicije v opremo in stroje naj bi se v drugi polovici leta okrepile. Po podatkih
SURS-a so se v domacih industrijskih podjetjih v juliju letos glede na julij 2004 kar
za 87,7 % povecala naro€ila investicijskih proizvodov z domacega trga®, v prvi
polovici leta pa so bila ta narocila $e pod ravnijo iz prve polovice lanskega leta.

Vletih 2006 in 2007 pricakujemo, da bo rast bruto investicij v osnovna sredstva e
nekoliko visja kot letos; 4,5 % prihodnje leto in 5,0 % v letu 2007. V obeh letih
pricakujemo nadaljevanje visoke rasti investicij v stanovanja, na kar kaze ze
omenjena rast Stevila predvidenih stanovanj in njihove celotne povrsine na podlagi
podatkov o izdanih gradbenih dovoljenih. Investicije v druge zgradbe in objekte
bodo po nasih ocenah v letih 2006 in 2007 le skromno narascale, pri tem se bo
gradnja avtocest ohranila na priblizno isti ravni kot letos. Pri¢akovana ugodna izvozna
gibanja naj bi pozitivno vplivala na investicijsko aktivnost podjetij, kar naj bi se
pokazalo predvsem v rasti investicij v opremo in stroje. Rast bo spodbujena tudi s
predvideno vecjo investicijo v proizvodnji motornih vozil. V letu 2006 bodo na

investicije dodatno vplivale spremenjene investicijske olajsave®.

Prispevek sprememb zalog h gospodarski rasti bo letos Se visoko negativen, v
prihodnjih dveh letih pa bolj nevtralen. V prvi polovici leta 2005 se je obseg zalog
in vrednostnih predmetov povecal, vendar je bil zaradi Se precej bolj izrazitega
prirasta zalog v prvi polovici lanskega leta prispevek spremembe zalog h gospodarski
rasti negativen, v visini 1,8 odstotne tocke. Pri¢akujemo, da se bodo podobna gibanja
nadaljevala v drugi polovici leta in da bo na letni ravni prispevek negativen v visini
1,0 odstotne tocke BDP. Za leti 2006 in 2007 napovedujemo podobno povecanje
obsega zalog kot letos, tako da bi bil negativen prispevek spremembe zalog v letu
2006 le Se v visini 0,1 odstotne tocke, v letu 2007 pa naj bi bil prispevek nevtralen.

2 Gre za nov podatek, ki ga SURS objavlja od avgusta lani. Podjetja poro¢ajo o novih naro¢ilih v okviru Meseénega
porodila o prihodku od prodaje, novih naroéilih in vrednosti zalog (IND-PN/M), ki predstavlja tudi osnovo za
izracune indeksa industrijske proizvodnje in indeksa zalog.

30 Trenutno veljavni Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (velja od 1. januarja 2005) predvideva moéno
znizanje investicijskih olajsav v letu 2006. Vladni predlog Zakona o spremembah in dopolnitvah zakona o
davku od dohodkov pravnih oseb sicer uvaja olajsavo za vlaganja v raziskave in razvoj in podaljsuje veljavnost
obstojece visine investicijske olajsave za opremo do leta 2007, a se z letom 2006 olajSave za nepremi¢nine
ukinjajo, olajsave za opremo, ki ni namenjena raziskavam in razvoju, pa znizujejo.
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3.4 Drzavna potroSnja

Po podatkih cetrtletnih racunov SURS se je driavna potroSnja v prvi polovici leta
medletno povecala za 2,5 %. Pri tem je bila realna rast v prvem cetrtletju (2,3 %)
nizja kot v drugem (2,8 %), v obeh Cetrtletjih pa se je individualna potro$nja drzave
povecevala hitreje (3,1 %, 3,2 %) kot kolektivna potro$nja (1,1 %, 2,2 %).

Realna rast drzavne potrosnje za leto 2005 je ocenjena na 2,5 % in je glede na
pomladansko napoved ostala nespremenjena. Napoved obsega drzavne potro$nje
za leto 2005 temelji na makroekonomskih predpostavkah ter na ocenah
javnofinan¢nih odhodkov (upostevan je del odhodkov, ki po metodologiji nacionalnih
racunov vstopajo v drzavno potrosnjo) po rebalansu drzavnega proracuna za leto
2005 in ocenah odhodkov ob¢inskih proradunov ter odhodkov obveznega
zdravstvenega zavarovanja po oceni realizacije finan¢nega nacrta Zavoda za
zdravstveno zavarovanje za leto 2005 (gl. tudi poglavje 7.2.4). Rast drzavne potro$nje
bo tako zaostajala za napovedano rastjo BDP, njen delez v tem agregatu bo znasal
19,5 %. Prispevek drzavne potro$nje k rasti BDP je ocenjen na 0,5 odstotne tocke,
kar je za 0,1 odstotne tocke manj kot leta 2004.

Rast individualne potrosnje drzave bo v letu 2005 nekoliko visja od rasti kolektivne
potrosnje drzave (gl. Tabelo 10). Povecanje Stevila zaposlenih v sektorju drzava je
ocenjeno na okoli 2 %, v tem nekoliko hitrejSe v dejavnosti zdravstva in socialnega
varstva ter izobrazevanja in nekoliko pocasnejse v javni upravi in obrambi, kjer je
sicer predvideno zmanjSevanje Stevila zaposlenih v drzavnih organih, povecanje
Stevila zaposlenih pa v vojski in policiji zaradi profesionalizacije vojske in varovanja
zunanje meje EU. Realna rast vmesne porabe pa je v letu 2005 ocenjena na okoli
3,0 %.

Za leto 2006 je napovedana realna rast drzavne potrosnje 2,4-odstotna, kar je skoraj
nespremenjeno glede na pomladansko napoved (-0, 1 odstotne tocke). Njeno nadaljnje
zaostajanje za rastjo BDP (za 1,6 odstotne toc¢ke) bo $e znizalo njen delez v BDP, in
sicer na 19,4 %. Predvidevamo, da se bo v letu 2006 stevilo zaposlenih v sektorju
drzava skupaj povecalo za okoli 2 %, ob enakih trendih po dejavnostih kot v
letosnjem letu. Tudi v letu 2006 se Se predvideva zmerna realna rast vmesne porabe

Tabela 10: Drzavna potrosnja

2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved

Realna rast (v %)

Drzavna potro$nja skupaj 2,6 3,9 3,2 1,6 29 25 24 2,6
Individualna potro$nja 1,3 3,2 4.4 2,0 3,3 2,8 2,5 2,6
Kolektivna potrosnja 4.4 4.9 1,5 11 24 2,0 2,2 2,6

Delez v BDP (v %)

Drzavna potro$nja skupaj 19,3 20,0 19,7 19,6 19,5 19,5 19,4 19,3
Individualna potro$nja 11,4 11,9 11,8 11,8 11,8 11,8 11,7 11,7
Kolektivna potrosnja 7,9 8,1 7.9 78 7.7 7,7 77 7,6

Vir podatkov: SURS, ocena in napoved UMAR.
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(2,8 %), z nekoliko hitrejSo rastjo sredstev za posebne materiale in storitve za potrebe
slovenske vojske (obveznosti po vstopu v NATO) ter sredstev za zdravila in za
materialne izdatke v storitvah v dejavnosti zdravstva.

Za leto 2007 je napovedana 2,6-odstotna realna rast drzavne potroSnje. Za
gospodarsko rastjo v tem letu bo zaostajala za 1,4 odstotne tocke, zaradi ¢esar se bo
njen delez v BDP znizal na 19,3 %.
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Ekonomski odnosi s tujino

Placilna bilanca

V prvem polletju leta 2005 je bil ob ugodnih blagovno-storitvenih tokovih
primanjkljaj tekocega racuna placilne bilance (63 mio EUR) precej nizZji kot v
istem obdobju lani (251,7 mio EUR). Znizanje primanjkljaja v trgovinski bilanci
(s 484,6 mio EUR v prvem polletju lani na 273,5 mio EUR) je bilo posledica
precej$njega znizanja blagovnega primanjkljaja z drzavami EU, medtem ko je
presezek v menjavi z drzavami neclanicami na medletni ravni ostal nespremenjen.
Hkrati se je povecal presezek v storitveni bilanci (s 342,9 mio EUR v prvem polletju
lani na 393,6 mio EUR). V tem se je preseZek v menjavi transporta in potovanj
povecal bolj kot primanjkljaj v menjavi ostalih storitev (gl. tudi poglavje 3.1). Zaradi
visokih cen nafte (gl. poglavje 1.1), naras¢ajocih cen ostalih primarnih surovin ter
cen evropskih industrijskih proizvajalcev (pri slednjih najbolj narascajo cene
proizvodov za vmesno porabo in investicije), so se pogoji blagovno-storitvene
menjave medletno poslabsali za 1 odstotno toc¢ko. Kljub temu je bil v blagovno-
storitveni menjavi dosezen presezek v vrednosti 120,1 mio EUR (v istem obdobju
lani primanjkljaj v vrednosti 141,8 mio EUR). Primanjkljaj v bilanci faktorskih
dohodkov se je v primerjavi z istim obdobjem lani nekoliko povecal (s 142,4 mio
EUR na 154,1 mio), na kar so vecinoma vplivale placane obresti za najeta posojila
v tujini, deloma pa tudi man;jsi presezek pri neto dohodkih od dela. V bilanci teko¢ih
transferjev je bil v prvem letosnjem polletju izkazan primanjkljaj (29 mio EUR), v
istem obdobju lani pa je bil zabelezen presezek (32,5 mio EUR). Leto$nji primanjkljaj
je bil posledica skromnega ¢rpanja sredstev iz proracuna EU, tako da so se neto
odlivi drzavnega sektorja povecali z 31,7 mio EUR na 107,9 mio EUR. Presezek
pri ostalih transferjih ni zadoscal za kritje primanjkljaja transferjev drzavnega
sektorja.

Po julijskem primanjkljaju (28,6 mio EUR) je bil avgusta dosezen najvecji letosnji
presezek na tekocem racunu placilne bilance (72,9 mio EUR), tako da je bil
kumulativni primanjkljaj $e nizji kot ob koncu polletja (18,6 mio EUR).

Financne transakcije s tujino (brez mednarodnih denarnih rezerv) so v prvem
letosnjem polletju izkazovale neto pritok, spremenila pa se je tudi njihova struktura.
Neto pritok v visini 136,3 mio EUR (v prvem polletju lani neto odtok kapitala 111,8
mio EUR) je bil dosezen predvsem zaradi neto pritoka ostalih nalozb, neposredne
nalozbe in nalozbe v vrednostne papirje pa so izkazovale neto odtok kapitala.

Neposredne naloZbe so izkazovale neto odtok kapitala v visini 170,9 mio EUR (v
istem obdobju lani neto pritok 36,2 mio EUR). Ob manjsem izvozu kapitala v obliki
neposrednih domacih nalozb v tujini (nominalno za 13,9 %; merjeno v EUR), so
bili precej nizji tudi prilivi tujih neposrednih nalozb v Sloveniji (9,9 mio EUR). Pri
tem je bila nizka vrednost povecanja lastniskega kapitala v veliki meri posledica
umika belgijske pivovarne s slovenskega kapitalskega trga. Poleg tega so se precej
povecale neto terjatve do tujih lastnikov, ki izhajajo iz posojil in komercialnih
kreditov med kapitalsko povezanimi druzbami (ostali kapital), in sicer s 15,1 mio
EUR na 95,8 mio EUR.
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Kapital je odtekal tudi iz naslova naloZb v vrednostne papirje, ki so se po lanski
krepitvi Se povecale (za 47,1 % v prvem polletju glede na isto obdobje lani, oziroma
na vrednost 617,6 mio EUR). Te nalozbe so povecale tako banke kot tudi
prebivalstvo, v strukturi pa so prevladovali lastniski vrednostni papirji. Po podatkih
BS gre za nalozbe v BIH in Hrvasko, deloma pa v tudi v Srbijo in Crno goro. Zaradi
odplacila drzavnih evroobveznic (494,2 mio EUR), pa so se znizale tudi obveznosti
iz naslova nalozb tujcev v vrednostne papirje.

Pri ostalih naloZbah, kjer je bil v polletju dosezen neto odtok kapitala v visini 928.5
mio EUR (lani 272.8 mio EUR), med pritoki prevladuje zadolZevanje bank in pa
vloge tujih bank, med odlivi pa odliv gotovine in vlog prebivalstva in odliv iz naslova
komercialnih kreditov. Na strani terjatev se je medletno najbolj okrepilo komercialno
kreditiranje tujine (nominalno za 24,1 %; merjeno v EUR), zlasti drzav EU.
Nadaljeval se je izvoz kapitala v obliki tuje gotovine in vlog prebivalstva, vendar je
bil v prvem leto$njem polletju nizji (340,8 mio EUR) kot v istem obdobju lani
(392,6 mio EUR). Na strani obveznosti pa so bili tokovi komercialnih kreditov
medletno nizji za 32,3 %, kar je bilo posledica po¢asnejse rasti uvoznih od izvoznih
tokov. Mo¢no se je okrepilo zadolZevanje poslovnih bank (za 167,6 %), ki so doma
pokrivale vecje povprasevanje po deviznih kreditih. Zmanjsalo pa se je zadolzevanje
podjetij v tujini, kar je bilo deloma posledica izenacitve obrestnih mer med krediti,
najetimi doma, in krediti, najetimi v tujini. Precej so se povecale tudi vloge tujih
bank pri domacih bankah (za 111,2 %), kar je deloma nadomestilo izpad tolarskih
prihrankov in omogocilo domacim bankam devizno kreditiranje.

Zaradi opisanih kapitalskih tokov so se povecale mednarodne denarne rezerve.
Celotni saldo placilne bilance, ki ga predstavljajo mednarodne denarne rezerve, se
je v prvem letosnjem polletju povecal za 42,4 mio EUR (lani v istem obdobju pa
znizal za 337,5 mio EUR). Stanje mednarodnih denarnih rezerv je tako konec junija
znasalo 6.764,5 mio EUR, stanje deviznih rezerv poslovnih bank pa 1.251,2 mio
EUR. Mednarodne denarne rezerve so zados¢ale za kritje 4,9 povpreénega mesecnega
uvoza blaga in storitev, kar je manj kot ob koncu lanskega junija (5,2-povpre¢nega
skupnega mesecnega uvoza). Glede na merilo Svetovne banke (vsaj 3-mese¢nega
pokritja celotnega uvoza) in glede na to, da mednarodne denarne rezerve Se vedno
zadoscajo za kritje kratkoro¢nega dolga po zapadlosti, je rezervna pozicija Slovenije
relativno ugodna.

Po julijskem presezku v finané¢nih transakcijah s tujino (84,4 mio EUR, brez
mednarodnih denarnih rezerv), je bil avgusta izkazan primanjkljaj (23,3 mio EUR),
kumulativni presezek je bil tako v osmih mesecih letos (197,3 mio EUR) Se vecji
kot ob polletju.

Ocenjujemo, da bo primanjkljaj tekocega racuna v letu 2005 vecji od spomladi
predvidenega. Razlika bo veCinoma posledica vecjega ocenjenega primanjkljaja v
faktorskih dohodkih (visja ocena reinvestiranih dobickov) in skromnega ¢rpanja
sredstev iz proracuna EU. Napoved salda tekocCega rac¢una placilne bilance za letos
je tako primanjkljaj v vrednosti 436 mio EUR oziroma 1,6 % BDP. Ob hitrejsi rasti
izvoza blaga od uvoza (gl. tudi poglavje 3.1) se bo, kljub poslabsanju blagovnih po-
gojev menjave (za 1,2 odstotne tocke), primanjkljaj v trgovinski bilanci znizal glede
na lani (na 885 mio EUR). Vi§ji bo po nasih ocenah presezek v storitveni bilanci



UMAR
50

Jesensko porocilo 2005
Ekonomski odnosi s tujino

(751 mio EUR), kot posledica realnih gibanj storitvene menjave, saj bodo pogoji
menjave storitev ostali priblizno nespremenjeni. Saldo faktorskih dohodkov bo
izkazoval nekoliko visji primanjkljaj (263 mio EUR), predvsem zaradi reinvestiranih
dobickov in placil obresti za posojila, najeta v tujini. Bilanca tekocih transferjev bo
letos verjetno izkazovala primanjkljaj (39 mio EUR). Tekoci podatki kazejo, da bo
Slovenija iz prora¢una EU dobila manj sredstev — zlasti za strukturno in kohezijsko
politiko ter za izvajanje notranje politike — od predvidenih v rebalansu proracuna za
leto 2005.

Napoved salda tekocega racuna placilne bilance za leto 2006 je primanjkljaj v
vrednosti 195 mio EUR oz. 0,7 % BDP. Ob nadaljnji hitrejSi rasti izvoznih od uvoznih
tokov in kljub poslabsanim pogojem menjave predvidevamo znizanje primanjkljaja
v blagovno-storitveni menjavi, in sicer na 17 mio EUR (zniZanje blagovnega primanj-
kljaja in povecanje storitvenega presezka). Primanjkljaj v bilanci faktorskih dohod-
kov se bo e nekoliko povecal (na 273 mio EUR). Presezek v bilanci tekocih trasferjev
bo predvidoma znasal 95 mio EUR, pod predpostavko veéjega Crpanja sredstev iz
proracuna EU. V letu 2007 pa v menjavi blaga in storitev pri¢akujemo presezek.
Skupaj naj bi saldo tekocega racuna placilne bilance izkazoval presezek (48 mio
EUR oz. 0,2 % BDP).

Okvir 2: Konéni podatki o zunanji trgovini za leto 2004 in revizija
placilne bilance za obdobje 2002-2004

SURS je avgusta letos objavil konéne podatke o zunanji trgovini za leto 2004.
Slednji poleg rednih transakcij vsebujejo Se dopolnitev podatkov o blagovni
menjavi tako z drzavami EU (Intrastat) kot tudi revizijo menjave z drzavami
neclanicami (Extrastat).

Porocevalske enote za Intrastat mese¢no porocajo le za tisti tok blaga, pri katerem
presegajo vkljucitveni prag (22,6 mio SIT). Podatki za menjavo z drzavami EU so
zato dopolnjeni Se z ocenami podatkov za podjetja pod vkljucitvenim pragom, in
sicer na osnovi ocen iz davénih podatkov. Ocena vrednosti menjave podjetij pod
vkljucitvenim pragom za leto 2004 je izracunana na osnovi vrednostnega deleza,
ki so ga v blagovni menjavi z drzavami ¢lanicami EU v letu 2003 predstavljala
podjetja, katerih blagovna menjava ni presegla vkljuéitvenega praga. Ta ocena je
za drzave EU v letu 2004 pri izvozu znasala 185,4 mio EUR, pri uvozu blaga pa
244,1 mio EUR. Rast skupne blagovne menjave v drzave EU pa se je glede na
zacasne podatke nominalno povecala za 2,4 odstotne tocke; izvoz blagana 12,6 %,
uvoz blaga pana 14,6 %. Primanjkljaj v trgovinski bilanci z drzavami EU je bil po
konénih podatkih visji za 58,7 mio EUR in je znasal 3.141,2 mio EUR.

V Extrastat pa so zajete vse transakcije blaga ne glede na visino statisti¢ne vrednosti
in neto mase, tako da statisti¢ni prag ni dolocen. Transakcije se uvrsc¢ajo v mesec
opazovanja po datumu sprejema izvozne ali uvozne carinske deklaracije ali po
drugem datumu, ki je dolocen za izvajanje carinskih predpisov. V letu 2004 so
bile razlike med konc¢no in zac¢asno objavo podatkov o menjavi blaga z drzavami
neclanicami manj izrazite kot pri menjavi z drzavami EU. Rast izvoza blaga se je
nominalno povecala za 0,3 odstotne tocke, na 14,6 %, rast uvoza blaga pa je bila
visja za 1 odstotno tocko (20,3 %). Razlika med vrednostjo konénih in zacasnih
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podatkov je pri izvozu blaga znaSala 10,7 mio EUR, pri uvoza blaga pa 20,5 mio
EUR, tako da je bil presezek v trgovinski bilanci z drzavami ne¢lanicami po konénih
podatkih nizji za 9,8 mio EUR, in je izkazoval 1.781,2 mio EUR.

Septembra je bila objavljena tudi revidirana placilna bilanca za obdobje 2002—
2004. Pri tem so upostevane metodoloske spremembe in dopolnitev statisti¢nih
virov. Metodoloske spremembe se nanaSajo na uskladitev metodologije
evidentiranja obresti v placilni bilanci z mednarodnimi priporo¢ili in na izracun
koeficienta cif/fob. Po novi metodologiji velja nacelo natecenih obresti (zajemanje
obresti v trenutku, ko te nastanejo) in ne ve¢ nacelo placanih obresti (ko je bilo
placilo dejansko izvedeno), ki je veljalo do revizije. V letih 2002 in 2003 so bile
spremembe v tekocih transakcijah majhne. Presezek v teko¢ih transakeijah je bil v
letu 2002 za 8,4 mio EUR vedji, primanjkljaj v letu 2003 pa za 10 mio EUR nizji
od zacasnih podatkov. Po konénih podatkih je presezek v letu 2002 tako znasal
343,8 mio EUR, primanjkljaj v letu 2003 pa 81,2 mio EUR. Revizija placilne
bilance je bila najbolj izrazita v letu 2004. Primanjkljaj v tekocih transakcijah je
bil v letu 2004 za 305,4 mio EUR vecji od preliminarne objave in je znasal 543,7
mio EUR (2,1 % BDP). Na povecanje primanjkljaja sta ve¢inoma vplivali
sprememba cif/fob koeficienta in vkljucitev dejanskih reinvestiranih dobickov.
Vedji primanjkljaj placilne bilance v letu 2004 je predvsem posledica vecjega
primanjkljaja v blagovni menjavi in visjih reinvestiranih dobickov. Glede na zgoraj
predstavljene podatke zunanjetrgovinske statistike se je blagovni primanjkljaj v
primerjavi s predhodnimi podatki povecal za 68,5 mio EUR in je v letu 2004
znasal 1.360 mio EUR. Upostevaje Se znizanje vrednosti koeficienta cif/fob z
1,0393 na 1,0306 in prilagoditve zaobjema, pa se je blagovni primanjkljaj po
placilno-bilanéni statistiki povecal za 168,9 mio EUR, na 1.008,8 mio EUR.
Dejanski reinvestirani dobicki (255,3 mio EUR) so bili v letu 2004 precej visji od
ocenjenih (67,1 mio EUR).

4.2 Mednarodna konkurenénost

V letu 2005 se cenovna konkuren¢nost slovenskega gospodarstva izboljsuje,
dolgoro¢no pa je, kljub rahlem poslabsanju, e vedno relativno stabilna. Spremembe
metodologije pri izracunu pla¢ na zaposlenega in indeksu industrijske proizvodnje
otezujejo spremljanje dejanskih gibanj stroskovne konkurencnosti slovenskih
predelovalnih dejavnosti*’. Medletne primerjave pa kazejo, da se letos od aprila
naprej stroskovna konkurencnost izboljSuje. Slovenski trzni deleZ na trgih pomemb-
nejsih trgovinskih partneric pospeSeno narasca.

Na valutnem obmocju razvitih trgovinskih partneric OECD se je do avgusta letos
cenovna konkurencnost izboljsala pod vplivom okrepitve ameriskega dolarja in
ugodnejsega gibanja relativnih cen. Zaradi okrepitve ameriskega dolarja na
mednarodnih valutnih trgih je tolar do kosarice valut OECD?* do avgusta nominalno
padel (za 1,2 %), pri tem ko je bil do evra, kot ves ¢as od vstopa v ERM2, nominalno

3! Po spremenjeni metodologiji so na voljo ¢asovne serije od januarja 2004 (gl. tudi poglavji 2.3 in 6.1).

32 Evra, ameriskega dolarja, §vicarskega franka in britanskega funta.
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Slika 7: Realni efektivni te€aj tolarja, deflator indeks cen zivljenjskih potrebs¢in
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stabilen. Ker se je rast slovenskih cen zivljenjskih potrebscin v primerjavi s tujimi
isto¢asno mo¢no upocasnila (na 0,1 %), relativne cene industrijskih proizvodov pa
so padle (za 1,4 %), je tolar do koSarice valut OECD avgusta v primerjavi z
decembrom tudi realno padel (merjeno z relativnimi cenami zivljenjskih potrebs¢in
za 1,2 %, Ce upostevamo relativne cene industrijskih proizvodov pa za 2,6 %). Na
medletni ravni se je cenovna konkuren¢nost ohranila blizu lanske ravni (tolar je bil
do kosarice valut OECD v prvih osmih mesecih letos glede na isto obdobje lani za
0,5 % visji oziroma za 0,1 % nizji). Relativno stabilna je bila letos tudi cenovna
konkurenc¢nost na valutnem obmocju evra. Merjeno z relativnimi cenami zivljenjskih
potrebscin se je rahlo poslabsala (avgusta glede na december za 0,4 %, do avgusta
medletno za 0,1 %), merjeno z relativnimi cenami industrijskih proizvodov pa
nekoliko izboljsala (za 0,8 % oziroma 0,3 %).

V prvih sedmih mesecih leta 2005 se je trend izboljSevanja slovenske cenovne
konkurencnost v primerjavi s Hrvasko in povprecjem Ceske, Slovaske, Madzarske
ter Poljske nadaljeval. Tolar je bil do hrvaske kune julija realno* za 2,6 % nizji kot
decembra, do povprecja valut Ceske in slovaske krone, madzarskega forinta ter
poljskega zlota pa za 0,2 %. V prvih sedmih mesecih letos je bil za 2,6 % oziroma
7,4 % nizji kot pred letom.

Na valutnem obmocju razvitih OECD trgovinskih partneric se je v prvih sedmih
mesecih leta 2005 medletno poslabsevanje stroskovne konkurencnosti slovenskih
predelovalnih dejavnosti umirilo (na 1,3 %). Po skromni rasti v prvem Cetrtletju je
med aprilom in julijem pospeSeno narascala produktivnost dela (za 6,3 %, v prvih
sedmih mesecih za 4,2 %) pod vplivom ozivljanja proizvodnje. Rast realnih stroskov
dela na zaposlenega se je istocasno nekoliko upocasnila (deflacionirano s cenami
zivljenjskih potrebs¢in na 2,3 %, v prvih sedmih mesecih je bila 2,7 %). Ob letosnji
izraziti realni rasti Cistih pla¢* so drugi prejemki iz dela pospeseno upadali, zaradi

3 Deflacionirano z relativnimi cenami Zivljenjskih potrebséin.

3V prvih sedmih mesecih v povpreéju za 5,6 %.
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Slika 8: Slovenski trzni delezi v EU 25, po sektorjih SMTK

Trzni delezi, v %

0,6
O Polletje 2004 W Polletje 2005
0,4
0,2 4
0,0 4
g =3 = ! £ 4 F £ET 23 4 3T =2
2 © 2 9% > c S © Z 2 9 NE @ IS < £
5 = N S 3 < > 8 =} £ N &5 & o ot N ©
=) = O & S © - Q Qo = e s> c S @
N > T = o IS S > Y o= X © = © N = C
o N o ] = c o 2 o £ £ & S o s
~ 3 ® o - B = ® o =
< N o = o
5 < = a o < ©
1%} © &
N N~

Vir podatkov: SURS, Eurostat, preracuni UMAR.
Opomba: ** brez goriv.

septembrskega zvisanja spodnje meje obdav¢itve pla¢ z davkom na izplacane place
in januarskih sprememb v dohodninskem zakonu pa se je zmanjsala tudi davéna
obremenitev plac (gl. tudi poglavja 3.2, 6.1 in 7.1). Relativni stroski dela na enoto
proizvoda so med aprilom in julijem zato upadali (za 1,6 %), a ne za toliko, da bi
bila v celoti nevtralizirana njihova moc¢na rast v prvem cetrtletju (5,3 %).

Trend izbolj$anja konkurencénosti, ki ga merimo z rastjo agregatnega trZznega deleza
na pomembnej$ih mednarodnih trgih slovenskih izvoznikov?*, se je v prvi polovici
leta 2005 pospeseno nadaljeval. Povecanje agregatnega trznega deleza (na 0,587 %
z 0,55 % v povprecju prvega polletja leta 2004) je bilo predvsem posledica rasti
slovenskega trznega deleza strojev in transportnih naprav v pomembnejsSih EU
trgovinskih partnericah. Zaradi moc¢no pospesene rasti slovenskega izvoza cestnih
vozil se je v najvedji meri povecal slovenski trzni delez na francoskem (kar za
79 %) in avstrijskem trgu, deloma pa tudi na italijanskem in britanskem trgu. Na
pomembnejsih trgih novih ¢lanic EU sta se po lanskem padcu letos povecala
slovenska trzna deleza na ¢eskem in madzarskem trgu, predvsem pod vplivom rasti
slovenskega izvoza kemi¢nih proizvodov in kovin. Na nemskem trgu se je letos ze
tretje leto nadaljevalo upadanje slovenskega trznega deleza. Na pomembnejsih trgih
izven obmocja EU se je nadaljevala rast slovenskega trznega deleza na Hrvaskem,
na ameriskem trgu je trzni delez upadel drugo leto, do njegovega padca pa je prislo
tudi na ruskem trgu (po dveletni rasti).

V povprecju leta 2005 bo poslabsanje cenovne in stroskovne konkurencnosti
slovenskih predelovalnih dejavnosti glede na spomladansko napoved manjse. Tolar
se bo po zadnjih ocenah, merjeno z relativnimi cenami zivljenjskih potrebs¢in, do
kosarice valut OECD realno okrepil za 0,5 % (spomladi napovedano za 1,4 %). Ob

35V Nemdiji, Avstriji, Italiji, Franciji, Belgiji, Nizozemski, épaniji, Veliki Britaniji, Ceski, Madzarski, Poljski,
Slovaski, ZDA, Hrvaski in Rusiji.
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nominalno stabilnem tecaju tolarja do evra (skladno s pomladansko napovedjo) bo
odstopanje od spomladanskih pri¢akovanj predvsem posledica manj$ega padca
ameri$kega dolarja do evra®, pri nekoliko nizji rasti relativnih cen Zivljenjskih
potrebscin (0,5 % namesto 0,8 %). Manjse poslabsanje stroskovne konkurenénosti,
0,7-odstotno (spomladi 1,6 %), bo posledica precej visje rasti produktivnosti dela
(4,8 %, spomladi 3,1 %) zaradi hitrejSe rasti proizvodnje pa tudi izrazitejSega padca
zaposlenosti. Popravek rasti realnih stroskov dela na zaposlenega (na 3 %, spomladi
2,4 %), na racun visje ocene rasti pla¢, je v primerjavi s produktivnostjo dela sicer
precej manjsi.

V letu 2006 se bo rahlo poslabsanje cenovne konkurencnosti slovenskih
predelovalnih dejavnosti nadaljevalo, stroskovna konkurencnost pa se bo ohranila
na letosnji ravni. Realna apreciacija tolarja do kosarice valut OECD bo 0,7-odstotna,
ob predpostavljenem stabilnem tecaju tolarja do evra in tehni¢ni predpostavki
razmerja evro/dolar (gl. opombo 36); predpostavlja pa se tudi nadaljevanje nizke
rasti relativnih cen zivljenjskih potrebséin (0,8-odstotne). Relativni stroski dela na
enoto proizvoda v kosarici valut OECD bodo visjile za 0,1 %, ker se bo ob ohranjanju
letosnje rasti realnih stroskov dela na zaposlenega (2,9 %) rast produktivnosti dela
Se nekoliko povecala (na 5,1 %).

3¢ Tehni¢na predpostavka glede razmerja evra do ameriskega dolarja je spremenjena na 1,256 USD za 1 EUR
(spomladi 1,306).
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5 Cenovna gibanja in politika

Postopno umirjanje inflacije se je nadaljevalo tudi v letu 2005. Po znizanju medletne
rasti cen zivljenjskih potrebscin (CPI) za 1,4 odstotne tocke na 3,2 % v letu 2004 se
je ta, po nihaju navzdol v poletnih mesecih, konec septembra ponovno povisala na
3,2 %; povprecna inflacija pa je bila od decembrske nizja za 0,9 odstotne tocke in je
konec septembra znasala 2,7 %.

Posledicno se zmanjsuje tudi razkorak med inflacijo v Sloveniji in vrednostjo
maastrichtskega kriterija (gl. Sliko 9). Povpre¢na inflacija, merjena s harmoniziranim
indeksom cen Zzivljenjskih potrebs¢in (HICP), ki se uporablja pri doloanju
maastrichtskega kriterija glede inflacije, je septembra znasala 2,7 %. Za vrednostjo
maastrichtskega kriterija, ocenjenega na podlagi razpolozljivih metodoloskih pojasnil
evropskih institucij, je tako zaostajala le Se za 0,3 odstotne tocke.

Pocasnejsa rast cen zivijenjskih potrebscin je posledica sprejetih ukrepov viade in
Banke Slovenije. K znizanju rasti cen je na podro¢ju denarne politike najvec
prispevala stabilizacija teCaja tolarja po vstopu v mehanizem deviznih tecajev ERM
11 junija 2004, med ostalimi ukrepi ekonomske politike pa predvsem striktno izvajanje
restriktivnega Nacrta uravnavanja reguliranih cen v letih 2004 in 2005, acikli¢no
prilagajanje troSarin ter uresni¢evanje usmeritev socialnega sporazuma. Prispevek
reguliranih cen (brez energentov) k inflaciji se je tako v leto§njem letu znizal na 0,2
odstotne tocke, 0,3 odstotne tocke pa je k inflaciji prispevalo povisanje trosarin na
tobak in tobacne izdelke, saj je vlada nadaljevala z njihovo harmonizacijo k
dogovorjenim stopnjam v EU, ki bo koncana v za¢etku leta 2008. Rast cen, ki se
oblikujejo prosto, se je v zadnjih devetih mesecih znizala na 0,6 %, regulirane cene
(brez tekoc¢ih goriv in plina) so se povisale za 2,4 %, medtem ko so se cene teko¢ih
goriv in plina povisale za 21,5 %.

Slika 9: Povprecéna inflacija (HICP) v Sloveniji in vrednost maastrichtskega kriterija
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Slika 10: Cene zivljenjskih potrebséin (CPI), hrane v CPI ter kmetijskih pridelkov pri
pridelovalcih
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Vir podatkov: SURS.

Socasno so na postopno znizevanje inflacije vplivale tudi druge spremembe, povezane
z vstopom Slovenije v EU. Te so se odrazile predvsem pri zniZanju cen na trgu hrane
in pijac, ki so se zaradi odprave carin ter povecanja konkurence od vstopa v EU pa
do konca septembra letos znizale za 3,2 %", ter delno obleke in obutve, ki so se
znizale za 2,8 %.

Se hitrejse znizevanje inflacije je preprecilo narascéanje cene nafte. Ta se je v prvih
devetih mesecih letos poviSala za priblizno 60 % (surova nafta Brent, USD/sodcek).
K 2,6 odstotnemu poviSanju cen v devetih mesecih leta so vi§je cene tekocih goriv
za prevoz in ogrevanje zato neposredno prispevale 1,7 odstotne tocke; brez
acikli¢nega prilagajanja troSarin in njihovega zniZanja na najniZjo raven, ki je Se
tocke. Osnovna inflacije (brez hrane in energentov) se je tako v leto$njem letu znizala
pod 1,0 %.

V primerjavi z letom 2004 je letos pocasnejsa tudi rast cen industrijskih proizvodov

priproizvajalcih. Po njihovem povisanju v letu 2004 za 4,9 %, se je njihova medletna
rast septembra znizala na 1,9 %. Med posameznimi skupinami indeksa se je letos
najbolj znizala rast cen proizvodov za vmesno porabo (za 4,7 odstotne tocke, na
2,2 %), klub temu pa ostaja najhitreje rastoca skupina indeksa. Njihova hitra rast v
lanskem letu in ohranjanje njene relativno visoke rasti tudi letos je predvsem
posledica visjih cen energentov ter drugih surovin. Sledijo cene proizvodov za Siroko
porabo (1,8 %) ter proizvodi za investicije (0,8 %).

Ob koncu leta 2005 pricakujemo, da bo medletna inflacija znasala 2,7 %, povprecna
inflacija pa 2,5 %. Zaradi vstopa Slovenije v EU in v mehanizem deviznih teCajev

37 Dodaten dejavnik za zniZanje so predstavljale tudi cene kmetijskih pridelkov v odkupu, ki so se ob ugodnih
vremenskih razmerah v obdobju od maja 2004 do avgusta 2005 znizale za 3,4 %.
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Slika 11: Prispevek posameznih skupin k medletni rasti cen Zivljenjskih potrebs¢in
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Vir podatkov: SURS, preracuni in ocene UMAR.

ERM 1I se je rast cen v drugem polletju leta 2004 mocno umirila in znasala le
0,4 %, Se v prvem polletju pa so se cene zivljenjskih potrebs¢in povisale za 2,8 %.
Ob nadaljnjem izvajanju makroekonomskih ukrepov in se vedno prisotnih u¢inkih
vstopa v EU se je inflacija v prvem polletju letos v primerjavi z istim obdobjem lani
prepolovila in znasala 1,5 %. Medletna inflacija se je zato relativno hitro znizala in
junija dosegla 1,9 %. Rast cen se je nato v tretjem Cetrtletju letos — zaradi visjih cen
tekocih goriv —relativno povisala in je znasala 1,1 % (lani -0,2 %), zato se je medletna
inflacija povisala na 3,2 %. Ker pri¢akujemo, da bo rast cen v zadnjem Cetrtletju
leta ponovno nizja od primerljive lani, se bo medletna inflacija do konca leta znizala
in bo predvidoma znasala 2,7 %.

Nadaljnje znizanje inflacije predvidevamo tudi do konca leta 2006, rast cen v letu
2007 pa naj bi se ustalila na dosezeni ravni. Ohranjanje sedanjih usmeritev klju¢nih
ekonomskih politik, ki so prispevale k znizanju inflacije na raven, ki je zadnje mesece
primerljiva s povpre¢jem drzav EU, bo v naslednjih dveh letih omogocilo, da bo
rast cen, ki je pod vplivom teh politik, ostala na dosezeni ravni. Ob predpostavki, da
bo Banka Slovenije ohranjala stabilen tecaj tolarja tudi v preostalem obdobju
sodelovanja v mehanizmu deviznih tecajev ERM 11, vlada pa bo s svojimi politikami
(acikli¢no prilagajanje troSarin ter izvajanje usmeritev socialnega sporazuma)
podpirala ta prizadevanja, predvidevamo, da bo osnovna inflacija tudi v letu 2006
ostala na ravni okoli 1,0 %. Vlada naj bi so¢asno ohranila kljuéne usmeritve na
podrocju politike reguliranih cen; njihova rast naj tako tudi v naslednjih letih ne bi
znacilno odstopala od rasti cen, ki se oblikujejo prosto. To bo ob pricakovanem
manj$em inflacijskem vplivu zunanjih dejavnikov oziroma umirjanju cen nafte
privedlo do nadaljnjega znizanja inflacije v letu 2006, medletne predvidoma na
2,3 % in povprecne na 2,5 %.

Enako medletno rast cen kot v letu 2006 pricakujemo tudi v letu 2007 (2,3 %),
povprecna inflacija pa naj bi se predvidoma znizala na 2,4 %. Vlada bo v letu 2007,
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po predvideni vkljucitvi v evropsko monetarno obmocje (EMU), ohranila
protiinflacijsko naravnanost klju¢nih usmeritev makroekonomskih politik. Relativno
vi§ja rast cen kot v nasih klju¢nih trgovinskih partnericah bi namre¢ vodila v
poslabsanje konkuren¢nosti menjalnega sektorja. Zaradi izkusen;j drugih drzav ¢lanic
EMU ob prevzemu evra je vlada sprejela ukrep dvojnega oznacevanja cen ze pred
samo uvedbo evra, s ¢imer je zmanjsala tveganje, da bo imela menjava valut
pomembne;jsi vpliv na rast cen.

Visja inflacija kot v nasih trgovinskih partnericah po prevzemu evra bi Se naprej
zmanjSevala konkurencnost slovenske ekonomije. Hitrej$a rast cen glede na povprecje
v nasih najpomembne;jsih gospodarskih partnericah bi lahko bila posledica hitrejse
rasti produktivnosti v slovenskem gospodarstvu (Balassa-Samuelsonov ucinek) ter
strukturnih neskladij, ki se e ohranjajo v slovenski ekonomiji. Zato bo za dodatno
vzdrzno znizanje inflacije in s tem preprecevanje slabsanja konkurenéne sposobnosti
slovenske ekonomije treba izpeljati strukturne reforme, in sicer predvsem liberaliza-
cijo in vzpostavitev konkurenénih razmer v sektorjih, kjer se cene Se oblikujejo pod
nadzorom drzave oziroma kjer obstajajo monopolni ponudniki ter z ukrepi, ki bodo
vzpodbudili fleksibilnost na trgu dela.

Slovenija bo tako, skladno s Programom vstopa v ERM Il in prevzema evra, izpolnila
maastrichtski inflacijski kriterij najkasneje do sredine leta 2006. Vztrajno naras¢anje
cen nafte in posledi¢no cen v Sloveniji in drugih drzavah EU povecuje negotovost
glede doseganja maastrichtskega kriterija za inflacijo, saj je njihov vpliv na inflacijo
v posameznih ¢lanicah nesimetri¢en. Kljub temu pa ocenjujemo, da je sedanje
znizevanje inflacije in Se posebej cen, ki niso pod prevladujo¢im vplivom zunanjih
dejavnikov, dosezeno na vzdrzen nacin, zaradi ¢esar se bo razkorak med inflacijo v
Sloveniji in maastrichtskim kriterijem, ki je septembra znasal 0,3 odstotne tocke,
najkasneje do sredine prihodnjega leta iznicil.

Slika 12: Osrednja napoved inflacije in verjetnost pricakovanih odstopanj
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Tveganja, da bo inflacija v letu 2006 odstopala od osrednje napovedi, ostajajo
enakomerno porazdeljena. V primerjavi s predhodno napovedjo so tveganja za
odstopanje inflacije od osrednje napovedi ostala nespremenjena in ostajajo
enakomerno porazdeljena (gl. Sliko 12). Ob nadaljevanju doslednega izvajanja ze
sprejetih ekonomskih politik namre¢ ocenjujemo, da lahko drugacno rast cen od
predvidene povzrocijo predvsem Soki iz mednarodnega okolja, kjer kot
najverjetnejSega ocenjujemo nadaljnje spremembe cen nafte.

Okvir 3: Izpolnjevanje maastrichtskih kriterijev

Dveletno sodelovanje v mehanizmu deviznih tecajev ERM II ter izpolnjevanje
maastrichtskih meril na podro¢ju fiskalne in denarne politike je pogoj za prevzem
evra. Ta je nacrtovan v zacetku leta 20073, kar pomeni, da bo treba kriterije
nominalne konvergence izpolniti najkasneje v sredini leta 2006. Slovenija trenutno
izpolnjuje oba kriterija, ki se nanasata na fiskalne razmere ter kriterij obrestne
mere, Se vedno pa ne izpolnjuje kriterija glede inflacije. Po 15-mesec¢nem
sodelovanju v mehanizmu deviznih tec¢ajev tecaj tolarja ni zanihal za ve¢ kot 0,15 %
od centralne paritete (dovoljena nihanja lahko znasajo +15 %), ker pa je treba za
prevzem evra ohranjati stabilen te¢aj najmanj dve leti, Slovenija formalno $e ne
izpolnjuje kriterija stabilnosti tecaja.

Slovenija trenutno izpolnjuje kriterij primanjkljaja drzave in javnega dolga. Ob
ugodnih makroekonomskih razmerah se je primanjkljaj sektorja drzave v letu 2004
znizal na 2,1 % BDP (maastrichtski kriterij znasa 3 %), javni dolg pa se je povisal
na 29,8 % BDP (maastrichtski kriterij znasa 60 %). V skladu s sprejetim
prora¢unom in trenutnimi gibanji pricakujemo, da bo Slovenija tudi v letu 2005
izpolnjevala oba kriterija s podrocja fiskalne politike.

Slika 13: Saldo sektorja drzava in javni dolg v novih élanicah EU
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Vir podatkov: Eurostat.

3% Razlogi in postopki za ¢imprejsnji prevzem evra so podrobneje predstavljeni v Programu vstopa v ERM 1I in
prevzema evra, ki sta ga novembra 2003 sprejeli vlada RS in Banka Slovenije.
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Izpolnjen je tudi kriterij dolgorocne obrestne mere. Maastrichtski kriterij glede
obrestne mere je septembra letos znasal 5,5 %, dvanajstmesecno povprecje
donosnosti do dospetja desetletnih drzavnih obveznic v Sloveniji pa je bilo nizje
za 1,5 odstotne tocke.

Slovenija Se ne izpolnjuje kriterija glede inflacije. Ob upostevanju dosedanje prakse
pri izraCunavanju maastrichtskega kriterija glede inflacije se ta v letosnjem letu
povisuje (predvsem zaradi vpliva visjih cen nafte) in je septembra znasal 2,4 %,
povprecna (HICP) inflacija v Sloveniji pa je bila Se za 0,3 odstotne tocke visja.
Ker pri¢akujemo, da bo maastrichtski kriterij v naslednjih mesecih ostal
nespremenjen oziroma se bo Se povisal, hkrati pa se povprecna inflacija v Sloveniji
Se naprej znizuje (v povprecju za 0,1 odstotne tocke na mesec), pricakujemo, da
bo Slovenija najkasneje v prvi polovici leta 2006 izpolnila tudi kriterij glede
inflacije.

Slika 14: Inflacija in obrestne mere v novih élanicah EU, september 2005
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Place

Placna politika si z instrumenti, ki jih ima na voljo, prizadeva uresniciti postavijene
makroekonomske smernice. Najpomembnejsi instrument pla¢ne politike sta
uskladitveni mehanizem za place ter za minimalno placo. Nacin dolo¢anja uskladitve-
nega mehanizma je bil za leti 2004 in 2005 med socialnimi partnerji dogovorjen za
zasebni in javni sektor. Hkrati je v zasebnem sektorju skupna rast bruto place na
zaposlenega odvisna Se od poslovnega uspeha, v javnem sektorju pa od napredovanj
ter od dodatkov k placi, ki so bili v preteklem obdobju zelo pogosti. V Socialnem
sporazumu je bila za obdobje 2003—2005 med dolgoro¢nimi cilji dogovorjena
smernica o zaostajanju realne bruto place na zaposlenega za rastjo produktivnosti
dela za eno odstotno tocko, s katero so socialni partnerji Zeleli doseci hitrejSe vlaganje
v razvoj in odpiranje novih kvalitetnejsih delovnih mest, poleg tega pa je zmerna
rast bruto plade vplivala na umirjanje inflacije. Ceprav na podlagi razpolozljivih
podatkov ocenjena leto$nja rast bruto place ne zaostaja za ocenjeno rastjo produktiv-
nosti dela, pa se je v daljSem obdobju ta makroekonomska smernica uresnicevala.

Okvir 4: MetodoloSke spremembe pri spremljanju podatkov o
placah

Letos je bila uveljavljena nova metodologija zbiranja podatkov o bruto placah,
kar je vplivalo tudi na izracunano raven plac. Z letom 2005 podatke o izplacanih
placah zbira AJPES, doslej pa je to opravljal SURS. Po novi metodologiji se
spremlja podatke o placah vseh zaposlenih, doslej pa se je zbiralo podatke v
podjetjih, ki so imeli ve¢ kot dva zaposlena. Zaradi sprememb zajetja je tako Stevilo
prejemnikov pla¢ v letosnjem letu za priblizno 45.000 vecje. Ti v povprecju
prejemajo nizjo placo od slovenskega povprecja, zaradi Cesar je raven povprecne
bruto place na zaposlenega po novi metodologiji nekoliko nizja kot bi bila po stari

Slika 15: Bruto pla¢a na zaposlenega po stari in novi metodologiji za leto
2004
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metodologiji. SURS je z novo metodologijo preracunal tudi podatke o bruto placah
za leto 2004, s ¢imer je omogocil primerljivost in analiziranje podatkov za leto
2005. Na osnovi novih preracunov je bruto plac¢a na zaposlenega v letu 2004 za
okoli 2,4 % nizja od place po stari metodologiji. Priblizno tolik$na je tudi razlika
v ravni place za zasebni sektor, saj je ve¢ kot 90 % dodatno upostevanih zaposlenih
v zasebnem sektorju, v javnem sektorju pa je razlika nizja (1,3 %).

Po prerac¢unanih podatkih o bruto placi za leto 2004 po novi metodologiji je v tem
letu dodatno upostevanih okoli 20.000 prejemnikov plac, vendar z velikimi nihanji
po mesecih. Tako je bilo na primer v januarju 2004 dodatnih prejemnikov pla¢
40.000, v naslednjem mesecu pa je to stevilo upadlo za 30.000. Prav zaradi lanskega
variiranja v Stevilu prejemnikov plac je treba rast bruto plac¢e na zaposlenega v
letosnjem letu glede na bruto placo v letu 2004 upostevati z doloceno previdnostjo,
zlasti v zasebnem sektorju.

V prvi polovici letoSnjega leta je na osnovi razpolozljivih podatkov realna bruto
placa na zaposlenega mocno porasla. V prvem Cetrtletju je glede na enako obdobje
preteklega leta dosegla 3,6-odstotno rast, v drugem cetrtletju pa celo 4,6-odstotno.
Glede na umiritev gibanja plac, ki se je zacela z letosnjim junijem in nadaljevala
tudi v juliju, ocenjujemo, da bo v drugem polletju rast bruto place nekoliko bolj
umirjena in bo v celem letu znaSala priblizno 3,2 %, kar je skoraj za eno odstotno
toc¢ko ved, kot je bilo predvideno v pomladanski napovedi. Tako bo realna rast
bruto place na zaposlenega enaka ocenjeni rasti produktivnosti dela. V zasebnem
sektorju bo rast bruto place hitrejsa in bo dosegla priblizno 3,8 %, v javnem sektorju
pa bo doseZena okoli 1,6-odstotna rast.

V zasebnem sektorju je tudi za leto 2005 veljal usklajevalni mehanizem, dolocen z
»Dogovorom o politiki plac v zasebnem sektorju za obdobje 2004 in 2005«.
Dogovorjeni avgustovski uskladitveni odstotek v visini 2,7 % se izvaja v znesku
kot dodatek k placi, ki ne dopus¢a moznosti, da se izhodi$¢na placa v posamezni
dejavnosti, panogi ali podjetju ne bi usklajevala. Visina uskladitvenega zneska je
odvisna od dosezene viSine povpreéne bruto place na zaposlenega v dejavnosti,
toda ta znesek ne sme biti nizji od minimalnega uskladitvenega zneska v visini
5.100 SIT. Podpisniki kolektivnih pogodb dejavnosti se lahko odlocijo tudi za
uskladitveni odstotek, ¢e imajo v kolektivni pogodbi mehanizem, da se tako uskladijo
vse place (primer je kolektivna pogodba celulozne, papirne in papirno-predelovalne
dejavnosti). Nacin uskladitvenega zneska je bil med socialnimi partnerji sprejet
zato, da bi v kolektivnih pogodbah spodbudili pristop k usklajevanju osnovne place
in ne ve¢ izhodis¢ne place. Marsikje so ze lani, ponekod pa letos, dopolnili kolektivne
pogodbe na nacin, da je osnova za usklajevanje osnovna placa in so vanjo vnesli
uskladitveni znesek®. Socialni partnerji so se v kolektivnih pogodbah lahko
dogovorili Se za del uskladitve, ki izhaja iz povecane produktivnosti dela, upostevaje
smernico o zaostajanju rasti realne bruto place za rastjo produktivnosti dela vsaj za
eno odstotno tocko. Po sedaj dosegljivih podatkih je mogoce ugotoviti, da so

¥ To sedaj velja za sedem kolektivnih pogodb (KP) dejavnosti: KP gradbene, KP gostinske, KP kemi¢ne, KP
gozdarske, KP postne, KP grafi¢ne ter KP Casopisno-informativne, zalozniske in knjigotrske dejavnosti.
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uskladitveni zneski letos priblizno za toliko nizji od lanskih, kot je nizji uskladitveni
odstotek (leta 2004 je bil 3,2 % in leta 2005 2,7 %), le ponekod so zneski enaki ali
pa so Se celo vigji*.

Ocenjujemo, da se bo rast plac v zasebnem sektorju v drugi polovici leta umirila in
vletu 2005 dosegla nominalno 6,4 % ter realno 3,8 %. 1z zgoraj omenjenih podatkov
o dogovorjenih uskladitvenih zneskih izhaja, da se lahko letos bruto placa v zasebnem
sektorju iz naslova uskladitve povec¢a nominalno manj, kot se je zaradi tega povecala
v letu 2004. Vendar je v prvem polletju letos bruto placa na zaposlenega v zasebnem
sektorju nominalno porasla kar za 7,4 % glede na isto obdobje lani, v letu 2004 pa
je bila (po stari metodologiji spremljanja bruto plac¢) rast v enaki primerjavi 6,9-
odstotna. Po Stevilu delovnih dni sta bili prvo polletje letos in prvo polletje lani
enako dolgi. Letos tudi ni dodatnega gospodarskega vzpona, ki bi lahko pojasnil
leto$njo rast bruto place na zaposlenega, izracunano na osnovi statisti¢nih podatkov
po novi metodologiji. Ob nadaljnji upocasnitvi inflacije je realna rast bruto place v
tem obdobju zelo visoka in je v prvem polletju letos glede na enako obdobje
preteklega leta dosegla 4,8 %, v letu 2004 v enaki primerjavi pa je realna bruto
placa (po stari metodologiji) porasla za 3,1 %. Junijski (-1,0 %) in julijski (-0,8 %)
nominalni mese¢ni upad pla¢ nakazujeta, da bo v drugem polletju nominalna rast
bruto place nekoliko nizja. Ocenjujemo, da se bo bruto placa v drugem polletju
letos glede na enako obdobje preteklega leta nominalno povecala za priblizno 5,5 %
in realno za 2,7 % (v drugem polletju leta 2004 nominalno za 6,7 % in realno za
3,1 %). Nekoliko nizjo realno rast bruto place v letosnji drugi polovici leta
ocenjujemo na osnovi krajSega letosnjega drugega polletja (za stiri delovne dni
krajsi kot lani), kar zelo vpliva na realno rast bruto place v zasebnem sektorju. Tako
bo v letu 2005 bruto placa na zaposlenega v zasebnem sektorju nominalno porasla
za 6,4 %, realno pa za 3,8 %.

Umiritev rasti plac v drugi polovici leta pricakujemo tudi v javnem sektorju, tako
da bodo v letu 2005 nominalno visje za 4,1 % in realno za 1,6 %. V javnem sektorju
je bruto placa na zaposlenega v prvem polletju letos porasla nominalno za 4,4 %,
realno pa za 1,9 %. V dejavnosti javne uprave in v dejavnosti zdravstva je dosegala
nominalno priblizno 3,3-odstotno in realno 0,8-odstotno rast, v dejavnosti
izobrazevanja pa je bruto placa porasla obcutno hitreje, in sicer nominalno za 5,8 %,
realno pa za 3,2 %. V dejavnostih javne uprave in zdravstva je povecanje predvsem
posledica napredovanj, v dejavnosti izobrazevanja pa je poleg napredovanj vplivalo
Se lansko julijsko 3-odstotno povecanje ravni bruto place, kot izhaja iz Aneksa h
kolektivni pogodbi za dejavnost vzgoje in izobrazevanja, ki se v celoti izrazi v
leto$njem realnem povecanju plac v tej dejavnosti. V juliju letos se je bruto placa v
javnem sektorju v primerjavi z junijem povecala za 1,4 %, zaradi med socialnimi
partnerji dogovorjene julijske uskladitve za 2 %, po zakonu o spremembah in
dopolnitvah zakona o sistemu pla¢ v javnem sektorju. Poleg tega so se tudi julija
letos za 3 % povecale place v dejavnosti izobrazevanja, kot dolo¢a omenjeni Aneks.
Pocasnejsa julijska mesecna rast bruto place na zaposlenega, kot izhaja iz
uskladitvenega odstotka ter Aneksa, je predvsem posledica zmanjSanega obsega
delovne obveznosti v tem mesecu, kar predvsem v Solstvu pomeni znizanje place za

40 Enaki so v KP kemija-3, KP delavci-zasebni delodajalci ter KP-zalozni$tvo; visji pa so zneski pri ¢asopisni KP
in revijalni KP.
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okoli 2 %. Ocenjujemo, da bo v drugem polletju bruto placa na zaposlenega v javnem
sektorju porasla nominalno za okoli 3,7 %, realno pa za 1 % glede na enako obdobje
preteklega leta, v celem letu 2005 pa nominalno za 4,1 % oziroma realno za 1,6 %.

V letu 2006 ocenjujemo, da bo bruto placa na zaposlenega nominalno porasla za
okoli 5,2 %, realno pa za 2,6 % in bo za priblizno eno odstotno tocko zaostajala za
ocenjeno 3,5-odstotno rastjo produktivnosti dela. Tako v zasebnem kot javnem
sektorju med socialnimi partnerji §e ni dogovorjen nacin usklajevanja plac. V
zasebnem sektorju bo na realno rast bruto place na zaposlenega vplivala krepitev
gospodarskega okolja in rast produktivnosti dela. Ob tem da se bo $tevilo delovnih
dni znizalo Se za nadaljnje tri dni in ob predpostavki priblizno podobnega
usklajevalnega mehanizma za place kot doslej, ocenjujemo, da se bo bruto placa na
zaposlenega nominalno povecala za 5,5 %, realno pa za 2,9 %. V javnem sektorju
so se med socialnimi partnerji ze pri¢ela pogajanja o nac¢inu uskladitve pla¢ za leti
2006 in 2007. Poleg dogovorjenega usklajevalnega mehanizma bodo na rast bruto
place na zaposlenega vplivala Se napredovanja ter v dejavnosti izobrazevanja 3-
odstotno povecanje plac, ki izhaja iz Aneksa h kolektivni pogodbi za dejavnost
vzgoje in izobrazevanja. Ocenjujemo, da bo tako bruto placa na zaposlenega v javnem
sektorju nominalno porasla za 4,3 % realno pa za 1,8 %.

V letu 2007 se bo ob predvidenih makroekonomskih gibanjih bruto placa na
zaposlenega realno povecala za 2,8 %. Predvidevamo, da bo v tem letu zaostajanje
realne bruto place za ocenjeno rastjo produktivnosti dela nekoliko manjse in bo
znasalo 0,7 odstotne tocke. Realna bruto placa na zaposlenega v zasebnem sektorju
bo ob predpostavki ugodnega gospodarskega okolja in ob priblizno enakem obsegu
delovnih dni v letu (za en dan krajse v letu 2007) porasla za okoli 3 %, v javnem
sektorju pa za okoli 2 %. Nekoliko hitrejsa rast realne bruto place na zaposlenega v
zasebnem sektorju glede na javni sektor bo tudi zaradi nadaljnjih strukturnih
premikov zaposlenih v zasebnem sektorju. Tehnolosko zahtevnej$a proizvodnja
zaposluje visje in visoko kvalificirane delavce, postopno pa se opuséa proizvodnjo,
ki zahteva nekvalificirano delovno silo.

Vpliv spremenjene davéne zakonodaje na prejemke iz dela

Prejemki za povracilo stroskov v zvezi z delom in drugi osebni prejemki od dela ter
prejemki po pogodbah o delu in po avtorskih pogodbah so se predvsem konec leta
2004 izjemno povecali in narascali bistveno hitreje kot masa cistih plac. Vzrok za
tak$no gibanje je v novem zakonu o dohodnini, ki je zaradi razbremenitve predvsem
moral znotraj sistema dohodnine §iriti davéno osnovo, da bi tako dosegel
sorazmernost prihodkov iz dohodnine.

Novi zakon o dohodnini povecuje obdavcitev prejemkov na osnovi avtorskih pogodb
in tako zmanjsuje njihovo davcno prednost v primerjavi s placami. S tem se je
zelelo postaviti zavezance v bolj enakopraven polozaj, saj so analize pokazale, da
je prejemnikov avtorskih honorarjev ¢edalje ve¢ in da je to postajal nacin izogibanja
obdavcitvi. Zato so se dohodki, ki bi bili s 1. januarjem 2005 bolj obdavceni,
pospeseno izplacevali konec leta 2004, da bi se tako izognili vecji obdav¢itvi:
prejemki po pogodbah in avtorskih honorarjih so v zadnjih treh mesecih leta 2004
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Slika 16: Prejemki po pogodbi o delu in avtorskih pogodbah po sektorjih; primerjava
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predstavljali 55 % teh prejemkov v prvih devetih mesecih tega leta (v preteklih
letih se je to razmerje gibalo v visini okoli 40 %). Razpolozljivi podatki za leto$nje
leto kazejo na umiritev pri izplacilih te vrste prejemkov. V prvih sedmih mesecih
letos so prejemki po pogodbah in po avtorskih honorarjih nominalno upadli za 14,8 %
glede na enako obdobje lani, v enaki primerjavi v letu 2004 pa so porasli za 5,4 %.
V zasebnem sektorju so ti prejemki letos upadli za 12,3 %, medtem ko so v javnem
sektorju upadli za 17,5 %. Ceprav je v javnem sektorju Getrtina vseh zaposlenih,
prejemajo skoraj polovico (46 %) vseh sredstev iz naslova prejemkov po pogodbah
in po avtorskih honorarjih. Letos je verjetno v zasebnem sektorju ponekod prislo
tudi do prehoda izplacil avtorskih pogodb v place v tistem delu, kjer so delodajalci
izplacevali zaposlenemu del dohodka iz delovnega razmerja kot avtorski honorar,
saj je sedaj davena obremenitev obeh vrst prejemkov podobna. V zasebnem sektorju
izplac¢ani prejemki po pogodbah o delu in po avtorskih pogodbah v primerjavi s
celotno maso ¢istih pla¢ predstavljajo le 3 %, zaradi Cesar del teh prejemkov, ki je
presel v place, ni mogel bistveno prispevati k splosni rasti bruto pla¢ na zaposlenega.

Tudi prejemki za povracilo stroSkov v zvezi 7 delom in drugi prejemki so z bili z
novim zakonom o dohodnini bolj natancno regulirani v tistem delu prejemka, ki ne
spada v davcno osnovo. Visina neobdavéenega zneska posameznih tovrstnih
prejemkov se doloca z Zakonom o dohodnini ter Uredbo o visini povracil stroskov
v zvezi z delom in drugih dohodkov, ki se ne vstevajo v davéno osnovo. Princip
obdavcitve prejemkov nad visino neobdavcéenega zneska na enak nacin kot place je
veljal ze doslej, vendar je novi Zakon o dohodnini z ustreznimi dopolnili Uredbe
veliko bolj ¢vrsto opredelil mejne pogoje za neobdavceni del, tako da sedaj niso
ve¢ mogoce zlorabe teh prejemkov za druge namene (place). Zaradi tega so se ti
prejemki vec¢inoma znizali na zakonsko opredeljeno raven, ki ni obdavcena, in se je
zato gibanje teh prejemkov letos umirilo. V prvih sedmih mesecih letos so prejemki
za povracilo stroskov v zvezi z delom in drugi prejemki nominalno upadli za 4,7 %
glede na enako obdobje lani, v enaki primerjavi v letu 2004 pa so se nominalno
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Slika 17: Prejemki za povracilo stroskov v zvezi z delom in drugi prejemki po sektorjih;
primerjava izplac€il v prvih sedmih mesecih za obdobje 2002-2005
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povecali za 16,4 %. V zasebnem sektorju, kjer so bila nihanja izplacil teh prejemkov
veliko vecja kot v javnem, je bil letos dosezen nominalni upad za 6,6 %, v javnem
sektorju pa so prejemki v prvih sedmih mesecih letosnjega leta nominalno celo
rahlo porasli, za 1,2 %. V javnem sektorju izplacani prejemki za povracilo stroskov
v zvezi z delom in drugi prejemki pomenijo okoli Cetrtino vseh tovrstnih prejemkov,
kar ustreza delezu zaposlenih v tem sektorju. Vsi prejemki za povracilo stroskov v
zvezi z delom in drugi prejemki skupaj predstavljajo okoli tretjino mase neto plac.

Rast Cistih plac je letos hitrejsa od rasti bruto plac. Z novim Zakonom o dohodnini
so se razbremenile predvsem najnizje bruto place in ocenjuje se, da bo zaradi u¢inka
zmanj$ane obremenitve z dohodnino v letu 2005 rast mase Cistih plac za priblizno 2
odstotni tocki hitrejSa od rasti mase bruto plac. Zaradi tega je letos primerjava delezev
omenjenih prejemkov z maso Cistih pla¢ nekoliko zavajajoca.

6.2 Zaposlenost in brezposelnost

V letoSnjem prvem polletju se je nadaljevala rast Stevila zaposlenih v podjetjih in
organizacijah in nekaterih kategorij samozaposlenih, upada pa stevilo samostojnih
kmetov in Stevilo zaposlenih pri fizicnih osebah. Rast Stevila neformalno delovno
aktivnih*!, ki je bila lani izjemno visoka, je letos precej nizja (gl. Tabelo 11). Stevilo
delovno aktivnih po anketi o delovni sili in po mesecni statistiki se je tako glede na
isto polletje lani povecalo za 0,7 %, po metodologiji nacionalnih ra¢unov* pa za
0,8 %. Julija se je tevilo delovno aktivnih znizalo (za 0,3 % glede na junij), kar pa

4 To je Stevilo oseb, ki delajo bodisi kot nepladani pomagajoc¢i druzinski ¢lani, bodisi po pogodbah o delu ali v sivi
ekonomiji. Poenostavljeno ga ocenjujemo kot razliko med Stevilom delovno aktivnih po anketi in Stevilom
formalno delovno aktivnih.

42 Razlike v metodologiji omenjenih treh statistik — zaradi katerih prihaja do razlik v podatkih o zaposlenosti — so
podrobneje pojasnjene v Pomladanskem porocilu 2005 (Okvir 4).
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Tabela 11: Razliéne kategorije zaposlenih v letih 2004-2007

Stopnje rasti v %
2004 |'__\\,I|I 22%%5:‘/ 2005 2006 2007
ocena napoved

Delovno aktivni po anketi o delovni sili 51 0,7 0,2 0,5 0,5
Zaposlenost po metodologiji nacionalnih racunov 0,4 0,8 0,7 0,5 0,5
Formalno delovno aktivni 0,8 0,7 0,7 0,5 0,5
Formalno zaposleni 0,3 1,0 1,0 0,6 0,7

- v podjetjih in organizacijah 0,4 1,2 11 0,6 0,7

- dejavnosti A do K -0,4 1,0 0,9 0,3 04

- dejavnosti L do O 2,7 1,8 1,7 1,6 1,5

- pri samozaposlenih -0,8 -0,3 -0,3 04 11
Formalno samozaposleni 4,9 -2,3 -2,1 0,4 -1,3

- samostojni podjetniki posamezniki -0,6 1,0 0,8 0,7 0,5

- samostojni poklici 2,1 1,6 1,6 24 2,7

- kmetje 13,6 7,2 -6,4 -2,5 -4,9
Neformalno delovno aktivni (ocena) 41,7 0,7 -2,5 0,5 0,5

Vir podatkov: SURS; preracuni, ocene in napovedi UMAR.

je v mejah vsakoletnega sezonskega odpusta oseb, zaposlenih za dolocen ¢as, pred
poletnimi pocitnicami. Rast Stevila delovno aktivnih je bila tudi v sedmih mesecih
letos na medletni ravni 0,7-odstotna. Rast produktivnosti dela je bila po statistiki
nacionalnih racunov v prvem polletju letos glede na prvo polletje lani 3,2 odstotna.

V prvem polletju 2005 se je Stevilo delovno aktivnih povecalo predvsem v storitvenih
dejavnostih, zmanjsalo pa v kmetijstvu, rudarstvu in predelovalnih dejavnostih.
Stevilo formalno delovno aktivnih se je v kmetijstvu v primerjavi s prvim polletjem
lani zmanjsalo za 2.750 ali 6,6 %, v rudarstvu za 196 ali 4,4 %, v predelovalnih
dejavnostih pa za 3.350 ali 1,4 %. Med temi se je najbolj zmanjsalo $tevilo delovno
aktivnih v tekstilni (za 2.267 ali 8,8 %), zivilsko-predelovalni (za 924 ali 4,5 %) in
usnjarski industriji (za 741 ali 11,3 %). Na vseh drugih podrocjih dejavnosti se je
stevilo delovno aktivnih povecalo, med njimi najbolj na podrocju dejavnosti
nepremicnin, najema in poslovnih storitev, in sicer za okrog 3.500 oseb ali
5,8 %, visok porast zaposlenosti pa je bil tudi v gradbenisStvu, za okrog 1.700 ali
2,8 %*, med storitvami pa v finan¢nem posrednistvu (2,9 %), gostinstvu (2,8 %),
zdravstvu in socialnem varstvu ter drugih skupnih in osebnih storitvah (2,7 %) ter v
izobrazevanju (2,4 %). Visok porast je bil tudi na nekaterih podpodro¢jih
predelovalnih dejavnosti: v proizvodnji vozil se je Stevilo delovno aktivnih povecalo
za 997 ali 9,7 %, v kovinsko-predelovalni industriji pa za 747 ali 1,9 %.

4 Prikazane $tevilke zaradi primerljivosti izvzemajo povecanje §tevila zaposlenih na podro¢ju dejavnosti K zaradi
statisti¢ne uvrstitve DARS na to podrocje od januarja do aprila 2005, oziroma povecanje na podrocju gradbenistva
zaradi statisticne uvrstitve DARS na to podroc¢je od maja 2005. V letu 2004 je bila DARS statisticno uvr§¢ena na
podrocje javne uprave, sredi leta 2004 pa se ji je prikljucilo Podjetje za vzdrzevanje avtocest z okrog 900
zaposlenimi, ki so bili do takrat statisticno uvrS¢eni na podrocje gradbenistva.
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Slika 18: Povpreéno stevilo delovno aktivnih v predelovalnih dejavnostih, 1. polletje v
obdobju 2002-2005
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Vletu 2005 bo rast zaposlenosti visja, kot smo napovedovali spomladi, za leti 2006
in 2007 pa je napoved ostala nespremenjena. Pricakujemo, da bo letos rast
zaposlenosti predvsem v pretezno trzno usmerjenih storitvah visja, kot smo
napovedovali spomladi, in sicer 2,4-odstotna (gl. Tabelo 13 v Statisti¢ni prilogi).
Po drugi strani pa bo nekoliko povecano tudi odpuscanje v predelovalnih dejavnostih,
zaradi Cesar bo zaposlenost v teh dejavnostih upadla za 1,6 % (spomladi predvideno
za 0,8 %). Ob pricakovani obicajni sezonski dinamiki in predvideni gospodarski
rasti naj bi bila letos rast zaposlenosti (po metodologiji nacionalnih racunov) priblizno
0,7-odstotna, rast produktivnosti dela pa 3,2-odstotna. V naslednjih dveh letih bo
napovedana gospodarska rast dosezena ob nekoliko nizji rasti zaposlenosti (okrog
0,5 %) in nekoliko visji rasti produktivnosti (v visini dolgoletne povpre¢ne ravni tj.
okoli 3,5 %).

Brezposelnost se letos Se naprej znizuje, pri tem pa ostaja stopnja brezposelnosti
Zensk Se vedno precej visja od stopnje brezposelnosti moskih. Stevilo registriranih
brezposelnih se je Ze maja znizalo pod 90 tiso¢, v povprecju pa je bilo v prvem
polletju letos za 3,4 % nizje kot v enakem obdobju lani. Julija se je nekoliko povecalo,
predvsem zaradi vecjih odpustov zaposlenih za dolocCen cas pred poletnimi
pocitnicami, avgusta pa je ponovno upadlo. Stopnja registrirane brezposelnosti
se je do junija znizalana 9,8 % (z 10,1 % konec leta 2004, oziroma 10,4 % januarja
letos), julija pa se je ponovno povecala na 10,1 %. Znizuje pa se le stopnja
brezposelnosti moskih, medtem ko je stopnja brezposelnosti zensk zZe vse leto na
ravni okrog 12,0 %. Se bolj kot tevilo registriranih upada tevilo anketno
brezposelnih, ki je bilo v prvem polletju 2005 v povprecju za 5,0 % nizje kot v
istem obdobju lani, stopnja anketne brezposelnosti pa je do drugega cetrtletja
upadla na 5,8 %, kar je najmanj od leta 1993, ko smo jo zaceli prvi¢ meriti. Tudi
med anketno brezposelnimi je stopnja brezposelnosti zensk visja kot pri moskih.
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Tokovi registrirane brezposelnosti se tudi letos pocasi izboljsujejo, ponovno pa
med brezposelnimi narasca stevilo starejsih od 50 let ter brezposelnih z visjo in
visoko izobrazbo. V prvem polletju letos se je med registrirane brezposelne prijavilo
40 tiso¢ oseb, kar je 7,0 % manj kot v istem obdobju lani. Precej manj (-23,2 %) je
bilo iskalcev prve zaposlitve, a tudi prijavljenih zaradi izgube dela je bilo 2,9 %
manj. Med temi je bilo v primerjavi z istim obdobjem lani 2,3 % vec¢ tistih, ki so
izgubili zaposlitev za dolocen ¢as, in kar dve tretjini ve¢ oseb, ki so izgubile delo
zaradi stecaja (2.097 oseb, v istem obdobju lani 1.233 oseb), vseh drugih kategorij
brezposelnih, ki so izgubili delo, pa je bilo 12,9 % manj kot v istem obdobju lani.
Po drugi strani je v prvem polletju letos dobilo delo 0,4 % brezposelnih ve¢ kot v
istem obdobju lani, ¢rtanih iz razlogov, ki niso povezani z zaposlitvijo brezposelnih,
pajebilo 36,1 % manj kot lani. Med registriranimi brezposelnimi je bilo letos 5,6 %
vec starejSih od 50 let in 2,9 % vec brezposelnih z visjo in visoko izobrazbo. Povecuje
se tudi delez teh dveh kategorij med brezposelnimi. Nekoliko veéji kot lani so bili
tudi delezi dolgotrajno brezposelnih, starejsih od 40 let in zensk, Ceprav Stevilo teh
kategorij brezposelnih pada, vendar pocasneje kot skupno Stevilo brezposelnih.

Brezposelnost se zmanjsuje v vecini statisti¢nih regij, v dveh regijah, Pomurski in
Jugovzhodni Sloveniji, pa se je povecala. Najnizjo stopnjo registrirane brezposelnosti
ima Se vedno Goriska regija (6,3 % v povpre¢ju v prvem polletju letos), najvisjo pa
Pomurska regija (17,5 %). Nadpovprecne stopnje brezposelnosti so Se v Zasavski,
Podravski, Spodnjeposavski, Savinjski in Koroski regiji. Medregionalne razlike,
merjene s koeficientom variacije, ostajajo na enaki ravni kot v prvem polletju lani,
potem ko so se v drugem polletju lani Ze nekoliko zmanjsale.

Stevilo in stopnje registrirane brezposelnosti bodo letos in v naslednjih dveh letih
nekoliko visji, kot smo predvidevali spomladi, anketne brezposelnosti pa nizji. Glede
na dosedanje pocasnejse Crtanje brezposelnih, kot smo predvideli spomladi, in ob
predvideni obicajni sezonski dinamiki do konca leta ocenjujemo, da bo povprecno
letno Stevilo registriranih brezposelnih letos okrog 91 tiso¢ (2,3 % manj kot lani),
povprecna letna stopnja registrirane brezposelnosti pa 10,0 %, kar je za 0,2 odstotne
tocke vec, kot smo napovedali spomladi. Stopnja anketne brezposelnosti bo 6,1-
odstotna oziroma za 0,1 odstotne tocke nizja, kot smo napovedali spomladi. Glede
na podatke za prvo polletje letos lahko namre¢ pri¢akujemo, da bo zmanjsanje Stevila
anketno brezposelnih do konca leta vecje, kot smo pri¢akovali spomladi, zmanjsanje
Stevila neformalno delovno aktivnih pa precej manjse. Zaradi spremenjene napovedi
brezposelnosti v letu 2005 so spremenjene tudi napovedi stopenj brezposelnosti v
letih 2006 in 2007: registrirana naj bi znasala 9,6 % oziroma 9,2 % in anketna 5,8 %
ter 5,6 %. Taksne stopnje brezposelnosti so dosegljive ob nadaljnji rasti zaposlenosti
in uresni¢evanju ukrepov aktivne politike zaposlovanja.
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7 Javne finance

7.1 Javnofinanéni prihodki

V letu 2005 so bile uvedene spremembe v davcnem sistemu in instrumentariju, ki
bodo skupaj s pogoji makroekonomskega okolja vplivale na obseg in strukturo
Javnofinancnih prihodkov. V celoti sta zacela veljati nova zakona o dohodnini in o
davku na dohodek pravnih oseb, po katerih se glede na prej$njo ureditev zmanjsujejo
prihodki od dohodnine ter povecujejo prihodki od davka na dohodek pravnih oseb.
Nadaljevalo se je usklajevanje troSarinskih dajatev na tobak in tobacne izdelke z
evropskimi direktivami ter prilagajanje trosarinskih dajatev na mineralna olja
gibanjem cen nafte na svetovnem trgu v skladu s protiinflacijskimi cilji. Pri davku
na izplacane place je vse leto veljala zviSana spodnja meja obdavcitve pla¢, uvedena
septembra lani, kar je zmanjsalo prihodke iz tega davénega vira.

Po jesenski napovedi, ki se ne razlikuje bistveno od pomladne, ocenjujemo, da se
bodo v letu 2005 obvezne dajatve skupaj glede na leto 2004 realno povecale za
4,2 %, njihov delez v BDP pa se bo povecal za 0,1 strukturne tocke (na 39,5 %,).

V okviru celotnih obveznih dajatev ocenjujemo, da se bodo v letu 2005 prihodki od
davka na dodano vrednost povecali realno nekoliko hitreje kot bruto domaci
proizvod. Medletna primerjava sicer ni povsem ustrezna, ker so bili lanski prihodki
zaradi likvidnostnih izpadov po vstopu Slovenije v EU kot osnova nekoliko prenizki.
Prihodki iz davka na dodano vrednost so v letu 2004 dosegli 8,6 % BDP, v letu
2005 pa ocenjujemo, da se bodo povecali na okoli 9 % BDP.

V letu 2005 se bo realna rast prihodkov od troSarin, po znatni realni rasti v letu
2004 (6,2 %), nekoliko umirila (4,8 %). Hitreje kot celota se bodo zaradi povecevanja
stopenj in zneskov troarine povecali prihodki od trosarin na tobak in tobacne izdelke
(realno za 10,2 %), pocasneje pa prihodki od troSarin na mineralna olja (za 3,2 %)
in na alkohol in alkoholne izdelke (za 1,1 %). Delez prihodkov od trosarin v BDP
bo v letu 2005 dosegel lansko raven v visini 3,5 %.

Realna rast prihodkov od davkov in prispevkov, ki so vezani na place, bo v letu
2005 zelo skromna, saj bo dosegla le 1,6 %, njihov delez v BDP pa se bo zmanjsal
za 0,5 strukturne tocke (na 21,3 % BDP). V tem bodo hitreje kot celota narascali
prihodki iz prispevkov za socialno varnost, ki se bodo realno povecali za 3,6 %.
Zaradi dviga spodnje meje obdavcitve pla¢ (septembra 2004) se bodo prihodki iz
davka na izplacane place povecali realno le za 2,2 %. Povpre¢na obremenitev s
tem davkom se bo po oceni v letu 2005 zmanjsala na 4,9 % (s 5 % v letu 2004).
Prihodki od davka iz zaposlitve, ki predstavljajo pretezni del prihodkov od
dohodnine, se bodo zaradi uveljavitve novega zakona realno zmanjsali za 3,6 %.
Novi zakon o dohodini namre¢ spreminja lestvico za odmero dohodnine, ki je leto
vnaprej fiksno dolocena in ima glede na stari zakon razred manj. Najnizja stopnja
dohodnine je znizana od prej$njih 17 % na sedanjih 16 %, najvisja stopnja pa ostaja
enaka in znasa 50 %. Po novem zakonu so obdavéeni vsi dohodki fizi¢nih oseb
(obresti, dividende), spremenjen pa je tudi sistem olajsav. Ob precej hitrejsi rasti
prihodkov iz drugih podvrst dohodnine* bodo po oceni v letu 2005 celotni prihodki

4 Predvsem na dohodek iz osnovne kmetijske in osnovne gozdarske dejavnosti, na dohodek iz premoZenja —
predvsem zaradi razSiritev osnove po novem zakonu na obresti in dividende — ter na dohodek iz vzajemnih
skladov.
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Slika 19: Struktura javnofinanénih prihodkov
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Vir podatkov: APP, UJP, Obrazec B-2, metodologija, preraduni in ocena UMAR.

od dohodnine priblizno ohranili realno raven iz leta 2004. Delez prihodkov od
dohodnine se bo po oceni zmanjsal od 6,1 % BDP v letu 2004 na 5,9 % v letu 2005.

Ocenjujemo, da se bodo po spremembah zakona o davku od dohodka pravnih oseb
prihodki iz davka od dohodka pravnih oseb v letu 2005 glede na leto poprej realno
mocno povecali (za 14,3 %). Glede na stari zakon se, ob nespremenjeni davéni
stopnji, na novo opredeljuje osnova za obrac¢un davka in tudi olajsave, kar bo precej
povecalo efektivno davéno stopnjo. Delez prihodkov davka od dohodka pravnih
oseb v BDP se bo povecal z 2 % v letu 2004 na 2,2 % v letu 2005.

Prihodki iz drugih davkov (na posebne storitve, na promet motornih vozil) in taks
(okoljske, registracijske, komunalne, upravne, sodne) se bodo v letu 2005 ohranili
na enaki realni ravni kot leto poprej, njihov delez v BDP se bo s tem zmanjsal z
2,1 % v letu 2004 na 2 % v letu 2005.

Z vstopom v EU je Slovenija pridobila pravico do crpanja evropskih sredstev, katerih
predvideni delez v BDP za leto 2005 po rebalansu drzavnega proracuna znasa 1,8 %.
Zaradi omejene absorbcijske sposobnosti je predviden ¢asovni zamik (dve leti)
¢rpanja nekaterih sredstev tudi po letu 2005.

V letu 2006 se bo glede na predvideno makroekonomsko okolje in ob predlaganih
spremembah v davénem sistemu in instrumentariju delez obveznih dajatev v BDP
od ocenjenih 39,5 % BDP v letu 2005, znizal na priblizno 39,2 %. V tem okviru se
bodo prihodki od davka na dodano vrednost in od trosarin povecevali priblizno
skladno z napovedano rastjo BDP in tako se bo tudi njihov delez v BDP zadrzal
priblizno na sedanji ravni (okoli 12,5 %). Med obveznimi dajatvami se bodo prihodki
od prispevkov za socialno varnost ob nespremenjenih prispevnih stopnjah
povecevali skladno z rastjo mase bruto plac, ki bo, ob skromni rasti Stevila
prejemnikov plac (0,6 % v letu 2006) in umirjeni rasti place na zaposlenega v javnem
sektorju (realno za 1,8 %), zaostajala za rastjo BDP. Delez prispevkov za socialno
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varnost v BDP se bo od 14,1 % v letu 2005 znizal na 14 % v letu 2006. Delez
prihodkov od dohodnine v BDP se bo po sedaj veljavnem zakonu v letu 2006
ustalil na slabih 6 % BDP. Predvideno je postopno odpravljanje davka na izpla¢ane
place, kar bo delez prihodkov iz tega naslova v BDP zmanjsalo z 1,8 % v letu 2005
na 1,4 % v letu 2006. Hitreje od gospodarske rasti se bodo v letu 2006 povecali
prihodki od davka na dohodek pravnih oseb, tako da se bo delez prihodkov od
tega davka v BDP poveceval od 2,2 % v letu 2005 na priblizno 2,4 % v letu 2006.
Prihodki iz drugih davkov in taks se bodo po napovedi v letu 2006 povecali nekoliko
hitreje od rasti bruto domacega proizvoda in dosegli delez v BDP v visini 2,1 %
(2 % v letu 2005). Po predlaganem drzavnem proracunu za leto 2006 je predvideno,
da bo delez evropskih sredstev, ki jih bo Slovenija lahko ¢rpala v tem letu znasal
okoli 1,5 % BDP iz jesenske napovedi.

V predlogu drzavnega proracuna za leto 2007 so implicitno sicer ze predvidene
spremembe v davénem sistemu in istrumentariju za to leto (postopna ukinitev davka
na izplacane place, zvisanje stopenj davka na dodano vrednost), ki pa Se niso
zakonsko urejene. V napovedi obveznih dajatev je zato upostevana predpostavka,
da se obvezne dajatve — ob postopni ukinitvi davka na izplacane place — sicer
obracunavajo in placujejo po sedanjem sistemu in instrumentariju. Pod temi
predpostavkami se bodo obvezne dajatve v letu 2007 oblikovale na ravni okoli
39,5 % BDP. Delez evropskih sredstev pa je po predlogu proracuna za leto 2007
predviden v visini 1,3 % napovedanega BDP.

Javnofinanéni odhodki

Drzavni proracun

Po rebalansu drzavnega proracuna za leto 2005 bodo odhodki driavnega proracuna
skupaj s placili sredstev v proracun EU v primerjavi z BDP dosegli 26,7 % ali za
1,2 strukturne tocke vec kot v letu 2004. Brez placil sredstev v proracun EU bodo
odhodki proracuna dosegli 25,6 % BDP ali za 0,7 strukturne tocke ve¢ kot leta
2004. Po zadnjih ocenah bodo odhodki drzavnega proracuna v letu 2005 ob hkratnih
manjsih strukturnih popravkih v celoti malenkost nizji (za priblizno 7 mlrd SIT) od
predvidenih odhodkov po rebalansu drzavnega prorac¢una. Ocenjeno je, da bodo
celotni odhodki drzavnega proracuna znasali 1.767 mlrd SIT, kar je skupaj s placili
sredstev v proracun EU realno za 8 % ve¢ kot v letu prej, brez upostevanja teh
sredstev pa za 6,2 % vec.

V letu 2005 se bo v strukturi odhodkov drzavnega proracuna povecal delez sredstev
za investicije in investicijske transferje v BDP (za 0,4 strukturne tocke), delez
transferjev v obCine (za 0,2 strukturne tocke) ter deleza izdatkov za blago in storitve
in transferjev v PIZ (vsak za 0,1 strukturne tocke). Deleza transferjev posameznikom
in gospodinjstvom ter sredstev za tuje obresti bodo v letu 2005 izgubili vsak po 0,1
strukturne tocke. Delezi sredstev za domace obresti, subvencije ter sredstev,
namenjenih za place, prispevke in druge izdatke zaposlenim v drzavnih organih in
v javnih zavodih v BDP, pa se bodo v letu 2005 ohranil na lanski ravni. Prispevki,
vplacani v proracun EU, bodo v letu 2005 dosegli okoli 1,1 % BDP.



UMAR
73

Jesensko porocilo 2005

Javne finance

Tabela 12: Struktura in delez odhodkov drzavnega proraéuna po ekonomski
klasifikaciji v bruto domaéem proizvodu

Struktura, v % Delez v BDP, v %

2004 | 2005* | 2006** | 2007 **| 2004 | 2005* | 2006* | 2007**

SKUPAJ ODHODKI DRZAVNEGA

PRORACUNA

100,0, 100,0/ 100,0| 100,0 255 26,6 26,3 26,0

Tekoéi odhodki

| 284 273] 211 2ra| 73] 73] 74l 74

vtem:

Place in drugi izdatki zaposlenih v
drzavnih organih

13,4 12,7 12,5 12,3 34 34 3,3 3,2

lzdatki za blago in storitve v drzavnih

organih

9,0 9.1 9,3 9,5 2,3 24 24 25

Placila domacih in tujih obresti 55 5,0 45 4,3 1,4 1,3 1,2 1,2

Teko¢i transferiji

| e03] s89] 584 576] 154] 157] 153 150

v tem:

Subvencije 4,6 4,7 51 51 12 1,2 13 1.3
ggzr;s;z?;jsszi]memkom in 135 126 118 113 34 33 31 29
Transferji v javne zavode 21,5 20,6 20,5 20,4 55 55 54 53
Transferji v PIZ 15,0 14,7 14,6 14,8 3.8 39 3.8 3,8
Investicijski odhodki in transferji 8,7 9,6 10,4 10,5 2,2 2,6 2,7 2,7
Placila sredstev v proracun EU 2,5 4.1 4.1 4.5 0,7 1.1 11 1,2

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, SURS, preracuni UMAR (pri preracunih deleZzev v BDP upo$tevana revizila BDP z dne 15. 9. 2005).
Opombe: “Ocena odhodkov drzavnega proracuna za leto 2005, predloZena ob predlogih drzavnih proracunov za leti 2006 in 2007. **Po predlogu drZzavnega proracuna
za leto 2006 oz. po predlogu drzavnega proracuna za leto 2007.

7.2.2

Vlada je v Drzavni zbor viozila predlog drzavnega proracuna za leto 2006 in predlog
drzavnega proracuna za leto 2007. Po predlogu drZavnega proracuna za leto
2006 so odhodki drzavnega proracuna za leto 2006 predlagani v visini 1.857,9 mird
SIT, kar je glede na leto 2005 skupaj s placili prispevkov v prora¢un EU nominalno
za 5,1 % vec, brez placil prispevkov pa za 5,2 % ve¢. Delez odhodkov drzavnega
proracuna v BDP, ocenjenim v jesenski napovedi, bo dosegel 26,3 %, brez placil
prispevkov v proracun EU pa 25,2 % BDP. Po predlogu drZavnega proracuna za
leto 2007 so predlagani odhodki v visini 1.954,2 mlrd SIT, kar je glede na leto 2006
skupaj s placili sredstev v prora¢un EU nominalno za 5,2 % vec¢, brez uposStevanja
teh sredstev pa za 4,8 % vec. Delez odhodkov drzavnega prora¢una v BDP, ocenjenim
v jesenski napovedi, bo znasal 26,0 %, brez placil prispevkov v proracun EU pa
24,8 % BDP.

Obcinski proracuni

V primerjavi z BDP bodo v letu 2005 in 2006 odhodki obcinskih proracunov na
ravni 5,1 %, v letu 2007 pa se bodo povecalina 5,4 % BDP. V letu 2005 so odhodki
ob¢inskih proracunov ocenjeni na 336 mlird SIT, kar je realno za 5,6 % vec kot leto
poprej. Hitreje kot celotni odhodki bodo v letu 2005 naraséali transferji posamezni-
kom in gospodinjstvom ter transferji in sredstva za investicije, poCasneje pa ostali
odhodki obcinskih proracunov. Za leto 2006 je predvidena nekoliko upocasnjena
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rast odhodkov ob¢inskih prorac¢unov, ki pa se bo v letu 2007 zopet nekoliko okrepila.
V letih 2006 in 2007 se bo predvsem okrepila rast sredstev za investicije in
investicijske transfere.

7.2.3 Pokojninsko in invalidsko zavarovanje

Za realizacijo pravic iz zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (brez
placila prispevkov za zdravstveno zavarovanje upokojencev) bo v letu 2005 porablje-
nih realno za 2,9 % vec sredstev kot v letu 2004 oziroma 12,1 % BDP (za 0,1 struktur-
ne to¢ke manj kot leto prej). Ob upostevanju sedanje zakonodaje in napovedanega
makroekonomskega okolja se bo delez odhodkov za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje v BDP ohranil priblizno na tej ravni tudi v letih 2006 in 2007.

7.2.4 Obvezno zdravstveno zavarovanje

V letu 2005 bodo po oceni odhodki v obveznem zdravstvenem zavarovanju realno
za 2,2 % visji kot v preteklem letu in bodo dosegli 6,4 % BDP (za 0.1 strukturne
tocke manj kot leto poprej). Zakonsko dolocene pravice iz obveznega zdravstvenega
zavarovanja se v letu 2005 sicer niso bistveno spremenile, sprejete pa so bile Stevilne
aktivnosti za obvladovanje izdatkov za zdravila in za racionalizacijo izvajanja
zdravstvenih programov. Izdatki za zdravstvene storitve se bodo v letu 2005 glede
na leto prej po oceni povecali realno za 2,2 %, sredstva za zdravila pa realno za
4,7 %. V letu 2005 se je rast sredstev za boleznine nekoliko umirila, povecala so se
realno za 2,3 % (lani za 4,3 %).

V letu 2006 se bo delez odhodkov za obvezno zdravstveno zavarovanje v BDP se
zmanjsal, in sicer za 0,1 strukturne tocke (na 6,3 % BDP), na raven iz leta 2000. Po
napovedih za leto 2006 je predvideno, da se bodo v tem letu sredstva v obveznem
zdravstvenem zavarovanju realno povecala le za 1,7 % (nominalno za 4,2 %). Tako
zacrtan program bo v letu 2006 zahteval pospeSene aktivnosti za nadaljnjo
racionalizacijo odhodkov v obveznem zdravstvenem zavarovanju. V letu 2007 se
bo po projekcijah, ki upostevajo makroekonomske predpostavke, delez odhodkov
za obvezno zdravstveno zavarovanje v BDP Se zmanjsal, in sicer za 0,1 strukturne
tocke (na 6,2 % BDP).

7.3 Javnofinanéni primanjkljaj

Po konsolidirani bilanci javnega financiranja za leto 2005 je javnofinan¢ni
primanjkljaj* ocenjen na 1,4 % bruto domadega proizvoda, kar je toliko kot v
letih 2004 in 2003.

Po napovedi, ki temelji na predlogih drzavnih proracunov za leti 2006 in 2007, in
ob upostevanju makroekonomskih izhodis¢ bo javnofinanéni primanjkljaj konsolidi-
rane bilance javnega financiranja tudi v letu 2006 znasal 1,4 % BDP, v letu 2007 pa
se bo zmanjsal na 1,2 % BDP.

4 Javnofinanéni primanjkljaj je definiran kot razlika med konsolidiranimi prihodki in odhodki drzavnega in ob¢inskih
proracunov ter pokojninske in zdravstvene blagajne.
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Tabela 13: Konsolidirana bilanca javnega financiranja, po metodologiji GFS-IMF,
delezi v primerjavi z bruto domacim proizvodom v %

2005 2006 2007
2000 2001 2002' 2003 2004
ocena napoved
Javnofinanéni prihodki 41,7 42,7 40,6 42,6 42,9 43,6 43,1 43,0
Javnofinanéni odhodki 43,0 44,0 43,5 44,0 443 45,0 445 442
Presezek/primanikljaj -1,3 -1,3 -2,9 -1,4 -1,4 -1,4 -1,4 -1,2

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, SURS, preracuni UMAR, pri izracunih deleZev v BDP upostevan BDP po reviziji 15. 9. 2005.
Opomba: 'V letu 2002 so se celoletni odhodki drzavnega proraguna realizirali z enajstmesecnimi prinodki davka na dodano vrednost in trosarin, s ¢imer je bilo
proracunsko leto usklajeno s koledarskim letom, izkazani javnofinanéni primanjkliaj za leto 2002 pa se je povecal za t. i. izravnalni proracunski primanjkljaj v visini 1,5 % BDP.

7.4 Primanjkljaj institucionalnega sektorja drzava

Po vstopu v Evropsko unijo veljajo za Slovenijo dolocila Pakta stabilnosti in rasti,
po katerih delez primanjkljaja sektorja drzava v BDP ne sme presegati 3 %. Za
preverjanje javnofinan¢nega stanja je Slovenija v okviru postopka za ugotavljanje
preseznega primanjkljaja in dolga drzave dolzna dvakrat letno posredovati Evropski
komisiji Porocilo o primanjkljaju in dolgu drzave. Porocilo je sestavljeno skladno z
enotno metodologijo Evropskega sistema racunov iz leta 1995 (ESR-1995)*, ki jo
morajo dosledno spostovati vse drzave ¢lanice. Zgornja dovoljena meja primanjkljaja
sektorja drzava (3 % BDP) je tudi maastrichtski konvergenc¢ni kriterij, ki ga mora
Slovenija izpolniti za vstop v EMU (predvidoma v zacetku leta 2007). Leta 2001
Slovenija tega kriterija ni izpolnjevala, v obdobju od leta 2002 do 2004 je Slovenija
ta kriterij izpolnjevala, po predhodnih podatkih pa bo izpolnjen tudi v letu 2005.

V letu 2001 je po revidiranih podatkih delez primanjkljaja sektorja driava v BDP

znasal 3,9 % in se je v naslednjih treh letih postopoma zmanjseval (gl. Tabelo 14 in

Tabela 14: Delez primanjkljaja sektorja drzava po podsektorjih po metodologiji
ESR-1995, v % BDP

2005
2001 2002 2003 2004
ocena
Primanjkljaj sektorja drzava (prihodki minus izdatki) -3,9 -2,7 -2,7 -2,1 -1,7
Od tega:
Centralna drzava -3,6 2,3 -2,5 -2,0 2,4
Lokalna drzava 0,0 -0,2 0,1 0,1 0,0
Skladi socialnega zavarovanja -0,2 -0,1 -0,1 0,0 0,8

Vir podatkov: Porocilo o primanjkljaju in dolgu drzave, SURS, MF, september 2005.

46 Sektor drzava institucionalno poleg $tirih javnofinan¢nih blagajn (drzavni in ob&inski proracuni, obvezno
zdravstveno ter pokojninsko in invalidsko zavarovanje) zajema $e javne sklade, med njimi tudi Kapitalsko
druzbo (KAD) in Slovensko odskodninsko druzbo (SOD) ter javne agencije. Metodologija ESR-95 temelji na
obrac¢unskem principu, kar pomeni, da vse prihodke in izdatke zajame v trenutku nastale terjatve in obveznosti,
ne glede na to, kdaj so placani.
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Okvir 5). V letu 2002 se je delez primanjkljaja zmanjsal za 1,2 strukturne tocke in
v letu 2004 Se za nadaljnje 0,6 strukturne tocke (na 2,1 % BDP).

Za leto 2005 je v Porocilu o primanjkljaju in dolgu drzave (september 2005)
primanjkljaj sektorja drzava ocenjen na 1,7 % BDP, kar v primerjavi s predhodnim
letom predstavlja zmanjSanje za 0,4 strukturne tocke.

Okvir 5: Revizija temeljnih agregatov sektorja drzava

V avgustu 2005 je SURS objavil revidirane podatke o temeljnih kategorijah
prihodkov in izdatkov drzave ter o teko¢em primanjkljaju drzave za obdobje 2000—
2004, ki pomenijo nadaljnjo metodolosko uskladitev z Evropskim sistemom
racunov 1995 (ESR-1995) in so sestavni del rednega letnega porocila o tekocem
primanjkljaju in dolgu drzave.

Z revizijo so se vse vojne odSkodnine knjizile v ¢asu evidentiranja zahtevkov na
sodiScu. Zato so bila vsa sredstva vojnih odskodnin, za katere je drzava kasneje
izdala obveznice (RS21, RS39), v enkratnem znesku vkljucena v tekoci primanjkljaj
drzave v letu 2001, kar je primanjkljaj drzave v tem letu povecalo za 0,8 % BDP.

Naslednja prilagoditev metodologiji ESR-1995 se nanasa na izlo¢itev dohodkov
iz naslova likvidacije Agencije za placilni promet iz prihodkov drzavnega proracuna
v letu 2003, kar je teko¢i primanjkljaj drzave v tem letu povecalo za 14,5 mlrd SIT
oziroma za 0,3 % BDP. Po metodologiji ESR-1995 se namre¢ presezki iz likvidacije
podjetij ne Stejejo med tekoce prihodke.

Pri reviziji je bila upostevana tudi izlo¢itev Stanovanjskega sklada Slovenije kot
trzne enote iz sektorja drzava, zaradi Cesar se je primanjkljaj sektorja drzava v letu
2003 zmanjsal za okoli 11,5 mlrd SIT oziroma za 0,2 % BDP. Hkrati pa se je v
letu 2003 primanjkljaj sektorja drzave povecal za okoli 10 mlrd SIT oziroma za
0,2 % BDP zaradi zmanjsanja prihodkov od davkov na dohodke in na premozenje
po njihovem kon¢nem obracunu.

Vsi drugi popravki so bili opravljeni v vseh letih obdobja; tekoc¢i primanjkljaj
drzave so skupaj povecali za 0,2 do 0,3 % BDP. Popravki se nanasajo na razliko
med obracunskim in denarnim tokom za kategoriji subvencije in investicije v
osnovna sredstva. V skladu z metodologijo ESR-1995 so vkljucena neto placila
zapadlih garancij drzave za najete kredite podjetij, ki kot tekoci transfer kapitala
podjetjem povecujejo tekoCi primanjkljaj drzave. V vsem obdobju je bila
dopolnjena ocena obracunskih davkov, ki ne bodo nikoli placani. V racun drzave
pa je bila vkljucena tudi odskodnina Pokojninskemu skladu obrtnikov, ki jo je
morala drzava placati po sodnih sklepih.

Po reviziji se je delez tekocega primanjkljaja sektorja drzave najbolj povecal v
letu 2001, in sicer kar za 1,1 odstotne tocke (na 3,9 % BDP), in leta 2003, ko se je
povecal za 0,7 o. t. (na 2,7 % BDP). V letih 2000 in 2002 je revidirani tekoci
primanjkljaj drzave vecji za 0,3 o. t. (leta 2000 je znasal 3,8 % BDP in leta 2002
2,7 %). Teko¢i primanjkljaj drzave v letu 2004 zna$a po sedanji oceni 2,1 % BDP
in je za 0,2 odstotne tocke vecji od prvotne ocene iz februarja leta 2005.
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Banka Slovenije je v letu 2005 nadaljevala z vodenjem denarne politike, osredotocene
na prevzem evra v zacetku leta 2007. BS je predvsem vzdrzevala stabilen tecaj
tolarja, s ¢imer je prispevala k zniZevanju inflacije oziroma njenemu priblizevanju
maastrichtskemu kriteriju ter s tem izpolnitvi $e preostalega pogoja za prevzem
evra v letu 2007 (gl. tudi Okvir 3). Pri tem je uporabljala instrumente, ki jih je
uvedla ze pred vstopom v ERM II. Nadaljevala je z uporabo swap poslov, ni pa
uporabila moznosti neposrednega posredovanja z nakupom ali prodajo deviz na
medbancnem trgu. Hkrati je povisala obrestno mero refinanciranja, druge obrestne
mere pa je po vstopu v ERM II ohranila nespremenjene.

Nominalni tecaj tolarja po vstopu v mehanizem deviznih tecajev ERM II niha v
ozkem razponu okoli centralne paritete. Po vstopu v mehanizem deviznih tecajev
ERM II junija lani je tecaj tolarja nihal v ozkem razponu pod centralno pariteto, ob
koncu aprila letos pa je zanihal navzgor in v zadnjih petih mesecih nihal nad centralno
pariteto. Pri tem odstopanja tecaja od centralne paritete po vstopu niso presegla
0,15 %, v devetih mesecih letos pa ne 0,07 %; oboje je manj, kot so znasala njegova
nihanja pred vstopom v ERM II. Stabilen ostaja tudi realni efektivni tecaj tolarja,
saj ob priblizevanju inflacijskih stopenj v Sloveniji in EU na njegova nihanja vplivajo
predvsem nihanja te¢aja ameriskega dolarja. Realni efektivni tecaj tolarja, merjen z
indeksom cen zivljenjskih potrebséin, je tako v devetih mesecih letos depreciiral za
0,8 %, v zadnjih dvanajstih mesecih pa apreciiral za 0,7 %.

Banka Slovenije je po vstopu v ERM II za 0,5 odstotne tocke povisala obrestno
mero refinanciranja. Po vstopu v mehanizem deviznih te¢ajev ERM II je BS dvakrat,
decembra 2004 in aprila 2005, za 0,25 odstotne toCke povisala obrestno mero
zaCasnega odkupa deviz. S tem je poviSala tudi obrestno mero refinanciranja pri

Slika 20: Stabilizacija te€aja tolarja po vstopu v ERM Il
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Vir podatkov: Banka Slovenije.
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Slika 21: Gibanje klju€énih obrestnih mer Banke Slovenije in Evropske centralne banke
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Vir podatkov: Banka Slovenije, Evropska centralna banka.

BS, ki tako od aprila dalje znasa 3,5 % in je za 1,5 odstotne tocke visja od primerljive
obrestne mere Evropske centralne banke, ki ostaja nespremenjena ze od junija 2003
(gl. Sliko 21). Drugih klju¢nih obrestnih mer po vstopu v ERM II BS ni spreminjala,
tako da je obrestna mera 60-dnevnih tolarskih blagajniskih zapisov konec septembra
znasala 4,0 %, 270-dnevnih tolarskih zapisov pa 4,2 %. V skladu s spremembami

obrestnih mer na ameriskem trgu pa je povisala obrestne mere svojih vrednostnih
papirjev, nominiranih v ameriskih dolarjih.

Rast denarnih agregatov se je v letu 2005 vrnila na raven ob vstopu v ERM II.
Medletna rast ozje opredeljenega denarnega agregata M1 se je v drugi polovici leta
2004 povisevala in ob koncu leta dosegla 27,8 %, nato pa se je v letu 2005 nekoliko
umirila in konec septembra znasala 17,5 %. Podoben nihaj je znacilen tudi za SirSe
opredeljeni denarni agregat M3, saj se je njegova rast konec leta 2004 povisala na
6,8 %, do septembra letos pa se je ponovno znizala na raven, ki jo je dosegala ob
vstopu v ERM II in znasSala 6,1 %. Spremembe v razmerju med rastjo ozje in §irsSe
opredeljenih denarnih agregatov pojasnjujemo z makroekonomskimi spremembami,
ki so ve¢inoma povezane s procesom vkljucitve v ERM II ter delno s spremembami
davénega sistema. Dinamika denarnih agregatov v zadnjih mesecih pa je posledica
transakcij, povezanih z odplacilom drzavnega dolga.

V obdobju do prevzema evra ne pricakujemo sprememb kljucnih usmeritev denarne
politike. Pricakujemo, da bo BS, ob ohranjanju stabilnega deviznega tecaja, predvsem
dokoncala tehni¢ne in vsebinske priprave na prevzem evra. Pomembnejsa odstopanja
od denarne ureditve v evroobmocju ob koncu leta 2005 ostajajo e na podrocju
viSine obrestnih mer ter naCinu uravnavanja deviznega tecaja. BS bo morala tako
najkasneje do prevzema evra uskladiti svoje nominalne obrestne mere s primerljivimi
obrestnimi merami Evropske centralne banke, kar bo najverjetneje pomenilo njihovo
dodatno znizanje. Hkrati pa bo morala odpraviti neskladnosti z denarno ureditvijo
Evropske centralne banke glede instrumentov (swap poslov, katerih stanje se tudi
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8.2

letos ohranja na nivoju nad 250 mlrd SIT), s katerimi je pred vstopom v ERM II
uravnavala stopnjo depreciacije tolarja, po vstopu pa z njihovo pomocjo zagotavlja
stabilen tecaj tolarja.

Financni tokovi in trg kapitala

8.2.1 Varcevanje prebivalstva v bankah in vzajemnih skladih

Rast celotnega varcevanja prebivalstva v bankah se upocasnjuje Ze Cetrto leto
enakem obdobju lani lahko pripiSemo umirjanju rasti tolarskih vpoglednih vlog in
deviznega varCevanja, znizevanje tolarskih vezanih vlog pa se je precej upocasnilo
(gl. Tabelo 15). Neto priliv vseh vlog prebivalstva (tudi vpoglednih) je tako v prvih
osmih mesecih letos dosegel vrednost 66,2 mlrd SIT, kar je realno za dobro Cetrtino
manj kot v istem obdobju lani.

Tolarsko varcevanje se je v prvih osmih mesecih letos po znizevanju v istem obdobju
lani ponovno rahlo okrepilo, rast deviznega varcevanja pa upocasnila, tako da sta
narascala po priblizno enakih stopnjah. Neto priliv tolarskih vlog je v tem obdobju
dosegel vrednost 41,2 mlrd SIT, kar je realno skoraj 40 % vec¢ kot v istem obdobju
lani. K temu je najve¢ prispevala rast vpoglednih vlog (prispevek je bil sicer nizji
kot lani), vendar pa je skupna rast tudi posledica precej nizjega negativnega prispevka
tolarskih vezanih vlog, ki so v tem obdobju belezile realen upad v visini 0,4 %, v
istem obdobju lani pa so upadle za 9,8 %. Tako visok upad v lanskem letu je delno
rezultat sprostitve sredstev iz NSVS in s tem povezanim odlivom dela privar¢evanih
sredstev iz bank. Najverjetneje pa je takrat prebivalstvo del tolarskih prihrankov
zamenjalo tudi v evre, kar bi lahko odrazalo negotovost ob vstopu Slovenije v
mehanizem deviznih teajev ERM II. Po vec¢ kot letu dni vkljucenosti v ERM II pa
je stabilen tecaj tolarja (gl. poglavje 8.1) ta strah ovrgel. Tako se je rast deviznega
varCevanja letos precej znizala in je presegala le tisto iz leta 2002, ko se je po
opravljeni menjavi evropskih valut v evre del deviznih vlog selil nazaj v gotovino.
Neto tokovi deviznih vlog so v osmih mesecih letos dosegli vrednost 25 mrd SIT,
kar realno dosega le dobrih 40 % vrednosti iz istega obdobja lani.

Tabela 15: Prihranki prebivalstva v bankah: stanja in realne stopnje rasti avgusta

glede na december predhodnega leta

V mird SIT Realna rast stanja prihrankov do konca avgusta (v %)
3?1"_"2_"2%353" 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Celotno varéevanje 2.407,5 9.4 9,9 24 3,6 2,2 1,4
Tolarsko varéevanje 1.463,5 9,0 10,8 5,6 4,9 -0,4 1,3
Vpogledne vioge 675,6 8,8 4,3 9,8 8,3 16,1 3,5
Kratkoro¢ne vioge 638,7 12,8 12,1 -5,7 4.1 -1,5 -0,5
Dolgoro¢ne vioge 1484 -5,8 27,3 40,0 04 -33,0 -0,1
Devizno varéevanje 944,0 9,9 8,9 -1,2 2,0 5,4 1,4
Kratkoro€ne in vpogledne vioge 8521 6,8 7,7 -1,5 4,3 56 1,4
Dolgoro¢ne vioge 91,9 37,5 16,3 1,2 -15,0 4,2 1,5

Vir podatkov: BS, preracuni UMAR.
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Slika 22: Medletni donosi vzajemnih skladov slovenskih upravljavcev
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Vir podatkov: www.vzajemci.com, preraduni UMAR.

8.2.2

Priliviv vzajemne sklade domacih upravljavcey so se letos precej znizali. Razlogov
za tak$no gibanje je ve¢. Najpomembnejsi je najverjetneje v tem, da veliko vecino
nalozb vzajemnih skladov domacih upravljavcev Se vedno predstavljajo nalozbe v
domace vrednostne papirje, njihova vrednost pa se je letos pretezno znizevala. Drug
pomemben razlog pa je vse vecja ponudba tujih vzajemnih skladov, ki ze zaradi
vecjega obsega sredstev omogocajo boljSo razprsitev nalozb. Konec septembra je
bilo v Sloveniji 42 vzajemnih skladov domacih upravljavcev, ki so imeli v upravljanju
295 mlrd SIT, kar je sicer dobrih 40 % ve¢ kot ob koncu preteklega leta, vendar bi
bila ta rast brez upostevanja investicijske druzbe, preoblikovane v vzajemni sklad,
le 11,6-odstotna. Neto prilivi so v prvih devetih mesecih letos znasali 27 mlrd SIT,
kar predstavlja le 43,5 % vrednosti iz istega obdobja lani, najve¢ neto prilivov je
bilo v delniske sklade. Povpre¢na tehtana donosnost skladov na medletni ravni $e

naprej upada, vendar bolj umirjeno kot lani in je septembra dosegla 3,1 % (obrestna

mera za vezano vlogo nad enim letom je bila septembra lani na ravni 4,1 %). Hkrati

se je donosnost med posameznimi vrstami skladov precej izenacila (gl. Sliko 22),
najvecjo, v visini 4,8 % pa so dosegli obvezniski skladi. Medletna donosnost posame-
znih skladov se je gibala v razponu med 9,7-odstotno izgubo in 39,4-odstotnim
dobickom, kar kaze na velike razlike v nalozbenih politikah vzajemnih skladov.

Krediti

Celotna kreditna dejavnost bank se letos ponovno krepi zlasti na racun izredno
visoke realne rasti deviznega zadolzevanja, obseg tolarskega kreditiranja pa se
umirja. Devizni krediti z vidika obrestnih mer e naprej ostajajo precej ugodne;jsi
od tolarskih, pri obrestovanju katerih se §e vedno razmeroma pogosto uporablja
indeksacijski faktor TOM (le pri dolgoro¢nih kreditih). Skupni neto tokovi so tako
v prvih osmih mesecih letos dosegli vrednost 427,7 mlrd SIT, kar je realno za dobrih

30 % vec kot v istem obdobju lani, od tega je bilo le za 58,9 mlrd SIT tolarskih
kreditov.
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Slika 23: Mesec¢ni neto tokovi kreditov domacih bank prebivalstvu
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Vir podatkov: BS, preracuni UMAR.

Spremembo v strukturi je zabelezilo predvsem zadolZevanje prebivalstva, ki je v
preteklosti pretezno najemalo tolarske kredite, Ze lani in letos pa je mocno naraslo
¢rpanje deviznih kreditov (gl. Sliko 23 in Tabelo 16). Neto tokovi deviznih kreditov
so v prvih osmih mesecih letos dosegli vrednost 55,1 mlrd SIT, kar je realno za 6,2-
krat vec kot v istem obdobju lani, in so predstavljali 43,2 % vseh neto tokov zadolze-
vanja prebivalstva, na drugi strani pa so neto tokovi tolarskih kreditov z 72,5 mlrd
SIT za slabih 10 % zaostali za ravnjo iz preteklega leta. Devizni krediti so tako
konec avgusta letos dosegli Ze slabih 10 % stanja vseh tolarskih kreditov prebivalstva.

Tabela 16: Krediti domacih bank podjetjem in DFO, prebivalstvu ter drzavi: stanja in
realne stopnje rasti avgusta glede na december predhodnega leta

V mird SIT Realna rast stanja kreditov do konca avgusta (v %)
Stanjenadan’ 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Tolarski krediti 2.080,8 3,0 4,4 2,1 11 31 1,3
Krediti podjetiem in DFO 1.115,6 3,8 7,5 4,1 -0,3 -1,7 -3,0
Okvirni, kratkoro¢ni 580,5 9,4 9,2 -5,3 -2,2 0,8 4.8
Dolgoroc¢ni 535,1 -2,8 53 -2,7 1,8 -4,4 -1,0
Krediti prebivalstvu 829,4 3,9 1,0 0,1 2,8 9,4 7.9
Okvirni, kratkoro¢ni 139,7 1,3 3,7 42 14 -1,2 1,3
Dolgoro¢ni 689,7 4,5 0,3 1,3 3,9 12,0 9,4
Krediti drzavi 135,8 -11,9 -7,4 59 4.1 11,0 0,7
Okvirni, kratkoro¢ni 22,6 -46,9 1,5 20,9 28,5 25,5 406,5
Dolgoroc¢ni 113,2 0,2 -12,5 -0,5 -3,0 7,8 -13,2
Devizni krediti 1.320,9 17,8 9,5 25,7 22,2 31,8 37,0
Podjetja in DFO 1.2243 20,8 18,4 22,5 249 28,6 31,7
Prebivalstvo 78,0 4,7 10,5 18,8 9,6 117,9 236,8
Drzava 18,7 -0,8 75,2 209,8 -354 1457 63,9

Vir podatkov: BS, preracuni UMAR.
Opomba: DFO - druge financne organizacije.
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Tudi podjetja in DFO so okrepila ¢rpanje deviznih kreditov, tolarske kredite pa so
neto odplacevala. V osmih mesecih letos so neto najemala kredite v visini 289,6
mlrd SIT, kar je realno za 43,8 % vec¢ kot v istem obdobju lani. Neto tokovi deviznih
kreditov so dosegli vrednost 306,2 mlrd SIT, kar realno za skoraj 60 % presega
vrednost iz istega obdobja lani. Stanje najetih deviznih kreditov podjetij in DFO je
tako konec avgusta letos preseglo stanje tolarskih kreditov. Pomemben dejavnik
zadolzevanja slovenskih podjetij Se naprej ostajajo krediti, najeti v tujini, ki so bili
do nedavnega ugodnejsi od deviznih kreditov, najetih pri domacih bankah, vendar
pa so se julija po podatkih Banke Slovenije razlike v obrestnih merah med krediti,
najetimi doma in krediti, najetimi v tujini, iznic¢ile. Neto tok tovrstnih kreditov je v
sedmih mesecih letos dosegel vrednost 62,3 mlrd SIT, kar je realno za 13,2 % vec
kot v istem obdobju lani.

Zaradi mocne krepitve obsega deviznih kreditov in nizke rasti ban¢nih depozitov so
banke dodatno likvidnost pridobivale z najemanjem kreditov v tujini. V sedmih
mesecih letos so jih neto najele v visini 243,2 mlrd SIT, kar je skoraj trikrat ve¢ kot
v istem obdobju lani.

Obrestne mere

Znizevanje nominalnih dolgorocnih in kratkorocnih obrestnih mer se je v devetih
mesecih letos precej umirilo (gl. Sliko 24). Se najbolj so se znizale in tudi nihale
dolgoro¢ne obrestne mere, ki so e vedno v veliki meri vezane na TOM*; njegova
vrednost se je v prvih treh Cetrtletjih letos znizala za 1,1 odstotne tocke, na 2,5 %.
Nekoliko manj pa so se znizale obrestne mere nad TOM, in sicer pri kreditih podje-
tjem za 0,8 odstotne tocke, na 3,9 %, pri kreditih prebivalstvu pa za 0,3 odstotne to-
¢ke, na 3 %. Med kratkoro¢nimi obrestnimi merami so se nekoliko znizale le aktivne

ne in nominalne obrestne mere in vrednost TOM-a

| — e\

82
8.23
Slika 24: Real
17
R
13 4

——o—— Dolgoro€na posojila (gospodarstv o) r.

Dolgoro¢na posojila (prebivalstvo) r.
—a—— Vloge vezane nad 1 letor.

~ = = = = Dolgoro¢na posojila (gospodarstv o) n.

~ —a—— Dolgoro¢na posojila (prebiv alstvo) n.

—x—— Vloge vezane nad 1 leto n.

°\°9 _*_W—K —tetnoa.on
> 74
to- OO0 Na
5 P~ o0
o — KX
3 4 HLHHAH AT HAHRHRHARH HHHHHHNTHTTN ==
STl
14 HH N A0 T By Um0 N P I P O O o O O I I L I
-1 e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
® ® I50) ™ © < < < <+ < 0 0 0 Jre} 0
3 3 S 3 S 3 S S S S S o S S S S oS
c £ T ¥ 4 = € £ ® I 4 = € £ T 3 g
[l © = @ o [l © = ] o © © = [0}
s & E g & & g E ¢ & s & E 2

Vir podatkov: BS, SURS.

svojo vrednost tudi za ve¢ kot eno odstotno tocko. Oktobra 2005 je zaradi visoke septembrske inflacije njegova
vrednost ponovno narasla na raven s konca lanskega leta, tako da lahko pricakujemo obcuten dvig oktobrskih
dolgoroc¢nih obrestnih mer, vezanih na TOM.
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obrestne mere, saj so se te v zacetku po odpravi indeksacije za kratkorocne terjatve
in obveznosti (julija 2002) znizevale precej pocasneje od pasivnih obrestnih mer.

Trg vrednostnih papirjev

Po nadpovprecno visokih rasteh v preteklih stirih letih so se indeksi na Ljubljanski
borzi v devetih mesecih letos obcutno znizali. Tako je bil osrednji indeks SBI20 za
8,4 % nizji kot ob koncu preteklega leta, podobno tudi indeks investicijskih druzb
PIX, indeks obveznic BIO pa je bil za 0,4 % visji kot decembra lani.

V strukturi prometa na Ljubljanski borzi se je v nasprotju z lanskimi gibanji krepil

promet z obveznicami. Vrednost celotnega prometa (vkljuéno s trgovanjem z
drzavnimi vrednostnimi papirji preko uradnih vzdrzevalcev likvidnosti) je bila sicer
v devetih mesecih letos za dobro tretjino visja kot v istem obdobju lani, vendar pa je
dobro polovico (isto obdobje lani 30,2 %) od skupnih 386,4 mlrd SIT predstavljal
promet z obveznicami — njihovi tecaji so ob negativnih gibanjih na borzi izpostavljeni
manj$im nihanjem. Promet z delnicami je predstavljal le dobro tretjino vrednosti
celotnega prometa (lani 54,3 %). Tako se je promet z obveznicami v primerjavi z
istim obdobjem lani povecal za skoraj 1,5-krat, promet z delnicami pa je bil nizji za
slabo petino. Promet tujih vlagateljev na borzi je v osmih mesecih dosegel 11,4
mlrd SIT, kar je na ravni vrednosti iz istega obdobja lani.

Celotna trina kapitalizacija vseh vrednostnih papirjev, ki kotirajo na Ljubljanski
borzi, je bila konec septembra za 1,3 % nizja kot konec lanskega leta. Upad je
precej omilila visoka (22,5-odstotna) rast trzne kapitalizacije obveznic (predvsem
zaradi obseznejsih izdaj novih obveznic), saj je trzna kapitalizacija delnic v treh
Cetrtletjih letos upadla za vec kot desetino. Poleg znizevanja cen delnic je k padcu
nekaj prispeval tudi umik nekaterih delnic z borze, novih uvrstitev v trgovanje po
trzni kapitalizaciji pomembnejsih delnic pa prakti¢no ni bilo (septembra na borzo
uvrscenih 125 delnic, konec preteklega leta 142). Umik vrednostnih papirjev iz
Ljubljanske borze bi bilo nujno nadomestiti z uvrstitvijo delnic nekaterih vecjih
podjetij, ki so v lasti drzave, kar bi pomembno prispevalo k nadaljnjemu razvoju
slovenskega trga kapitala.

Z namenom izboljsati likvidnost sekundarnega trga drzavnih vrednostnih papirjev
je Ljubljanska borza v sodelovanju z Ministrstvom za finance septembra pricela s
trgovanjem na novem segmentu, in sicer trgu uradnih vzdrievalcev likvidnosti
(TUVL). Na tem trgu se poleg drzavnih obveznic, ki so sprejete v borzno kotacijo,
trguje tudi s kratkoro¢nimi drzavnimi vrednostnimi papitji, ki so uvrs¢eni na prosti
trg borze. Vrednost sklenjenega posla na TUVL-u ne sme biti nizja od 30 mio SIT.
Uradnih vzdrzevalcev likvidnosti je Sest (od tega pet bank in ena borzno-posredniska
druzba). Pomembna prednost tega trgovanja je, da Ljubljanska borza za posle,
sklenjene na tem trgu, vzdrzevalcem ne zaraCuna provizije, ki drugace znasa 0,06 %
vrednosti posla (za posle s sveznji 0,02 %), saj le-to krije izdajatelj vrednostnega
papirja. Dober odziv na nove moznosti trgovanja potrjuje vrednost septembrskega
prometa, ki je dosegla 68,4 mird SIT, kar je za skoraj polovico ve¢ od povprecne
vrednosti celotnega mesecnega prometa na Ljubljanski borzi v devetih mesecih
letos. Od tega 42,9 mlrd SIT predstavlja trgovanje z obveznicami, preostanek pa
trgovanje s kratkoro¢nimi drzavnimi vrednostnimi papirji.



UMAR
84

Jesensko poro¢ilo 2005
Scenarij gospodarskih gibanj po letu 2007

Scenarij gospodarskih gibanj po letu 2007

Jesenska napoved gospodarskih gibanj do leta 2007 izhaja iz usmeritev politik in
zakonskih sprememb, ki jih je Vlada Ze sprejela oziroma predlagala s Proracunskim
memorandumom za obdobje 2006-2007. U¢inki ukrepov, predstavljenih v Okvirju
gospodarskih in socialnih reform za povecanje blaginje v Sloveniji, ki ga je Vlada
sprejela 3. novembra 2005, v jesensko napoved do leta 2007 niso vkljuceni, saj v
Casu njene priprave $e niso bili sprejeti in njihovih uéinkov tudi ni bilo mozno
dovolj natan¢no kvantificirati. Vlada bo na podlagi predlaganih ukrepov do konca
leta 2005 sprejela celovit program reform, ki bo omogocil uresnicevanje ciljev
Strategije razvoja Slovenije (SRS) v naslednjem srednjeroénem obdobju.

Skladno s tem bi scenariji gospodarskega razvoja po letu 2007 v veliki meri sledili
ciljnemu scenariju gospodarskih gibanj za obdobje, ki ga pokriva SRS (do leta 2013)
in ki temelji na predpostavki optimalne implementacije strategije (SRS, junij 2005).
Z vidika dinamike gospodarske rasti smo to obdobje razdelili v tri podobdobja. V
prvem obdobju do leta 2007, ko bo potekalo izvajanje kratkoro¢nih ukrepov,
predvidenih v strategiji, in bodo tudi makroekonomske politike zaradi izpolnjevanja
maastrichtskih konvergen¢nih kriterijev naravnane predvsem stabilizacijsko, je
predvideno ohranjanje gospodarske rasti priblizno na sedanji ravni in znizanje
inflacije na raven maastrichtskega kriterija. TakSna gibanja v veliki meri odraza
tudi letosnja jesenska napoved za obdobje do leta 2007. Preboj na visjo razvojno
raven bi bil mozen Sele po letu 2007 (gl. Tabelo 17), ko bi reforme ze zacele dajati
rezultate in bi vplivale na hitrejSo rast produktivnosti in konkuren¢nosti gospodarstva.
Obdobju pospesene gospodarske rasti, ki bi se zakljucilo priblizno leta 2010, bi
sledilo obdobje relativne umiritve rasti na ravni priblizno 5 odstotkov, kar bi z
uresnicevanjem ukrepov SRS predstavljalo novo raven potencialne rasti BDP,
inflacija pa bi se lahko priblizala evropskemu povprecju.

Na ponudbeni strani bi razvojni preskok zahteval prestrukturiranje gospodarstva v
smeri moc¢nejsih storitvenih dejavnosti (povecanje deleza v strukturi dodane vrednosti
na 67 % do leta 2013), kjer bi se obseg na znanju temeljecih storitev poveceval
znatno hitreje od obsega ostalih storitev. Hkrati bi z optimalno implementacijo
ukrepov SRS tudi v slovenski predelovalni industriji lahko spodbudili razvojni preboj
v smeri uveljavitve visoko- in srednje visokotehnolo$kih panog, pri ¢emer pa se
skupni delez predelovalnih dejavnosti kot celote v okviru proizvodne strukture BDP-
jane bi poveceval. Prestrukturiranje predelovalnih dejavnosti in krepitev na znanju
temeljecih storitvenih dejavnosti bi bila omogocena s hitro rastjo izdatkov za
raziskave in razvoj ter vlaganjem v ¢loveski kapital. Gospodarska rast in vlaganja v
znanje bi omogocila tudi vecjo zaposlenost. V obdobju pospesene gospodarske rasti
bi tudi letna rast skupne zaposlenosti lahko presegla 1 %, ciljno 70-odstotno stopnjo
zaposlenosti pa bi Slovenija lahko dosegla do leta 2013. To bi omogocilo tudi
postopno znizevanje brezposelnosti, ki bi se do konca obdobja lahko priblizala 3 %.
Na strani povprasevanja bi konkurencnejsi izvoz proizvodov in storitev z visjo
dodano vrednostjo ter internacionalizacija proizvodnje spodbudila krepitev tujega
povprasevanja in rast trznih delezev na najvecjih izvoznih trgih. Hkrati bi se s
povisevanjem ravni dohodka, vecjo zaposlenostjo in izbolj$anjem podjetniskega
okolja krepila tudi zasebno in investicijsko povprasevanje. Pri tem bi se v okviru
investicijske potrosnje predvsem okrepil delez zasebnih investicij v opremo in stroje,
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Tabela 17: Kljuéni makroekonomski kazalci ciljnega scenarija SRS do leta 2013

Realna rast v % (razen, kjer je posebej navedeno)
2008-2010 2011-2013
Bruto domaci proizvod 55 5,0
Dodana vrednost 57 51
lzvoz proizvodov in storitev 9,7 8,5
Uvoz proizvodov in storitev 9,0 7,7
Zasebna potro$nja 5,1 47
Drzavna potro$nja 3,5 3,3
Investicije v osnovna sredstva 55 4.8
Zaposlenost (rast v %) 1.3 1,0
Stopnja brezposelnosti po ILO, v % 4.4 34
Produktivnost, rast v % 4.2 3,9
Inflacija, v % 2,5 2,4

Vir podatkov: projekcije UMAR.

sam delez investicij v BDP pa se zaradi intenzivnega kapitalskega poglabljanja v
preteklih letih ne bi bistveno povecal. S pospeseno gospodarsko rastjo in rastjo
produktivnosti bi se place postopoma priblizevale ravni primerljivih gospodarstev,
pri ¢emer naj bi realna bruto placa na zaposlenega v zasebnem sektorju narascala
hitreje kot realna bruto placa na zaposlenega v javnem sektorju v celotnem obdobju.

V primeru neizvajanja reform, predvidenih v SRS, v obdobju po letu 2007 ne bi
prislo do pospeska gospodarske rasti, ki bi se tako ohranila priblizno na ravni sedanje
potencialne rasti BDP (okrog 3,8 %). Na eni strani to pomeni nizje stopnje rasti
izvoza, tako da ne bi uspeli doseci povecanja trznih delezev na najpomembnejsih
izvoznih trgih, saj bi se konkurenénost slovenskega izvoza zaradi relativno manjse
razvojne naravnanosti in togega domacega podjetniskega okolja postopno
poslabsevala. Zato tudi ne bi moglo priti do povecanja rasti produktivnosti nad
sedanjo raven, bistveno manjse pa bi bilo tudi stevilo novih delovnih mest, kar bi
pomenilo rast zaposlenosti v povprecju okrog 0,4 % letno. Vse to bi mo¢no oddaljilo
uresnicitev gospodarskega cilja SRS glede preseganja povprecne ravni ekonomske
razvitosti EU in povecanja zaposlenosti v skladu s cilji Lizbonske strategije, kar bi
kon¢no pomenilo bistveno pocasnejse povecevanje blaginje v Sloveniji.
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10 Primerjava napovedi drugih domacih in tujih
institucij

Napovedi gospodarskih gibanj za Slovenijo so zelo podobne. Ob zakljucku priprave
je bila jesenska napoved predstavljena tudi predstavnikom drugih progno-
sti¢nih institucij (ARC Banke Slovenije, SKEP Gospodarske zbornice Slovenije,
Evropska komisija) in primerjana z rezultati modela vodilnih indikatorjev, ki ga je
razvila EPF Univerze v Mariboru. Tudi ¢e svojih uradnih napovedi Se niso objavile,
so pricakovanja zelo podobna; letos nekolika nizja gospodarska rast kot lani in
prihodnje leto rahla pospesitev. Napovedi inflacije predvidevajo njeno nadaljnje
znizevanje in so prakti¢no identi¢ne. Ekonometri¢ni model EPF podobno kot nasa
napoved predvideva okrepitev industrijske dejavnosti konec leta.

V casu priprave Jesenskega porocila 2005 (oktober 2005) je svoje napovedi za
Slovenijo objavil SKEP Gospodarske zbornice in pa Ekonomski institut pravne
fakultete, od tujih institucij pa Mednarodni denarni sklad (IMF). Napoved
gospodarske rasti SKEP je za letos visja od nase, za leto 2006 pa sta napovedi
enaki. V strukturi rasti je nekaj razlik; SKEP pricakuje bolj zivahno investicijsko
aktivnost in vis§jo drzavno potrosnjo v obeh letih ter rast zasebne potrosnje na nekoliko
nizji ravni (gl. Tabelo 18). Na strani mednarodne menjave SKEP pri¢akuje letos
nekoliko nizjo rast izvoza in vecji uvoz kot znasa nasa napoved, prihodnje leto pa
prav tako nizjo rast izvoza ob enaki rasti uvoza kot v nasi napovedi. Napoved rasti

Tabela 18: Primerjava objavljenih jesenskih napovedi gospodarskih gibanj za

Slovenijo
Realna rast v % (razen, kjer je posebej navedeno)
2005 ‘ 2006 2005 ‘ 2006 2005 ‘ 2006
UMAR GZs IMF
Bruto domadi proizvod 3,9 4,0 4,2 4,0 3,9 4,0
Inflacija (XI/XIl predhodnega leta, v %) 2,7 23 - - - -
Inflacija (FXI/-XI1I povprecje leta, v %) 2,5 2,5 2,6 2,3 2,6 2,5
lzvoz proizvodov in storitev ‘ 8,6 78 8,3 75 - -
Uvoz proizvodov in storitev ‘ 6,0 6,5 7.2 6,5 - -
Saldo tekocega racuna placilne bilance, v % BDP ‘ -1,6 -0,7 - - -1,6 -0,8
Bruto investicije -0,2 4,0 - - - -
Investicije v osnovna sredstva 4,0 45 55 50 - -
Zasebna potrosSnja 3,6 3,1 3,2 3,0 - -
Drzavna potrosnja 25 2,4 3,0 3,0 - -
Zaposlenost po SNA, rast v % 04 0,5 0,8 - - -
Stopnja brezposelnosti ILO (%) 6,2 6,0 6,2 - - -

Vir podatkov: Jesenska napoved, UMAR; Konjunkturni trendi, GZS, oktober 2005; World Economic Outlook, IMF, september 2005.
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realne bruto place na zaposlenega je le malenkost nizja od nase (3,0 % v 2005 in
2,3 % v 2006). Napoved inflacije po SKEP je za letos le za 0,1 o. t. vi§ja od nase.
Napoved IMF je prakti¢no identi¢na nasi; tako glede gospodarske rasti kot glede
tekocega racuna placilne bilance. Napoved inflacije pa je le za letos malenkost visja
(gl. Tabelo 18). Ekonomski institut pravne fakultete (EIPF) je glede na spomladi
povisal napoved gospodarske rasti na 4,2 % letos in 4,9 % prihodnje leto in znizal
napoved primanjkljaja tekocega racuna, ki je nizja od nase (-0,8 % BDP in -0,5 %
BDP). Ocenjena stopnja anketne brezposelnosti v letosnjem in prihodnjem letu je
visja kot spomladi (6,6 % oz. 6,4 %). Napoved letne inflacije EIPF je identi¢na nasi
napovedi.
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Tabela 1: Pomembnejsi makroekonomski kazalci razvoja Republike Slovenije

realne stopnje rasti v % razen, kjer je posebej navedeno

2005 | 2006 | 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
BRUTO DOMACI PROIZVOD 4,1 2,7 3,5 2,7 4,2 3,9 4,0 4,0
Delezi v dodani vrednosti po dejavnostih v %
I(;n:%t;jstvo, gozdarstvo, ribistvo 32 3.0 32 26 25 24 22 2.1
ifgr;tfljzé:\*‘i:)gradbeniéwo 36,2 35,9 353 35,6 351 347 344 34,1
- industrija (C+D+E) 30,0 30,1 29,6 29,8 29,5 29,0 28,7 284
- gradbenistvo F 6,3 58 57 58 57 57 57 57
Storitve (G...P) 60,6 61,1 61,5 61,9 62,3 62,9 63,4 63,8
BDP v mio SIT (tekoce cene) 4.300.350 | 4.799.552| 5.355.440| 5.813.540| 6.251.244 | 6.651.500| 7.074.000 | 7.522.000
vtem PMSFP ' 48.035 37.737 40.723 51.825 60.079 63.921 67.981 72.286
BDP v mio EUR 20.974 22.099 23.673 24.876 26.171 27.761 29.524 31.394
BDP v mio USD 19.312 19.772 22292 28.069 32.494 35.082 37.095 39.444
BDP na prebivalca v EUR 10.543 11.094 11.866 12.461 13.103 13.896 14.772 15.703
BDP na prebivalca v USD 9.703 9.925 11.170 14.057 16.271 17.560 18.560 19.730
BDP na prebivalca (PPS)* 14.600 15.400 16.000 16.500 17.600 18.500 19.600 -
MENJAVA S TUJINO - PLACILNO BILANCNA STATISTIKA
lzvoz proizvodov in storitev 2 13,2 6,3 6,7 3.1 12,5 8,6 7.8 8,1
lzvoz proizvodov 13,2 7,0 6,4 4.4 12,8 94 8,1 8,4
lzvoz storitev 134 3.2 8,0 -25 10,9 46 6,5 6,5
Uvoz proizvodov in storitev 2 7.3 3,0 4.8 6,7 13,2 6,0 6,5 7,3
Uvoz proizvodov 74 3,2 4.4 73 14,5 6,3 6,6 73
Uvoz storitev 6,8 18 75 3,0 56 4.2 6,2 71
lzvoz proizvodov in storitev v mio EUR 11.626 12.632 13.522 13.882 15.715 17.608 19.413 21411
Delez vBDP v % 55,6 57,2 57,1 55,8 60,2 63,4 65,8 68,2
Uvoz proizvodov in storitev v mio EUR 12.364 12.781 13.167 13.884 16.038 17.741 19.430 21.346
Delez vBDP v % 59,1 57,9 55,8 55,9 61,4 63,9 65,8 68,0
Saldo menjave s tujino v mio EUR -738 -149 355 -2 -323 -133 -17 65
Delez v primerjavi z BDP v % -3,5 -0,7 14 0,0 -1,2 -0,5 -0,1 0,2
32:?00 éetj(géega racuna placilne bilance 583 38 344 81 544 436 195 48
Delez v primerjavi z BDP v % -2,8 0,2 15 -0,3 -2,1 -1,6 -0,7 0,2
Devizne rezerve v mio EUR 4.705 6.514 7.842 7.703 7.484 - - -
Bruto zunaniji dolg v mio EUR 9.490 10.403 11.484 13.259 15.278 - - -
Delez v primerjavi zBDP v % 452 471 48,5 53,3 58,4 - - -

Nadaljevanje na naslednji strani.
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Tabela 1: PomembnejSi makroekonomski kazalci razvoja Republike Slovenije

realne stopnje rasti v % razen, kjer je posebej navedeno

2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
ZAPOSLENOST, PLACE IN PRODUKTIVNOST
Zaposlenost po SNA, rast v % 0,8 0,5 -0,3 -0,2 04 0,7 0,5 0,5
it:\‘/’gferggilztt:‘fa\:‘itrsolgeZpose'”ih 1066 101,9 102,6 977 928 90,7 86,8 82,9
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 11,8 1,2 1,3 10,9 10,3 10,0 9,6 9,2
Stopnja brezposelnosti po ILO v % 7,0 6,4 6,4 6,7 6,3 6,1 538 5,6
Bruto placa na zaposlenega 1,6 32 2,0 1,8 2,0 3,2 2,6 2,8
gg‘;“';g"g:;‘:ziega) 33 22 38 29 37 32 35 35
DOMACE POVPRASEVANJE - STATISTIKA NACIONALNIH RACUNOV
Konéna potro$nja 1,2 2,7 1,8 3,0 3.1 3,3 2,9 3,0
DelezvBDP v % 76,7 76,6 75,3 75,4 749 74,8 744 73,9
vtem:
Zasebna potro$nja 0,7 23 1,3 34 3.1 3,6 3.1 3.1
Delez v BDP v % 57,4 56,6 55,5 55,8 55,4 55,3 54,9 54,5
Drzavna potros$nja 2,6 3,9 3.2 16 29 25 24 2,6
DelezvBDP v % 19,3 20,0 19,7 19,6 19,5 19,5 194 19,3
Investicije v osnovna sredstva 1,8 04 0,9 71 59 4,0 45 50
Delez vBDP v % 256 241 226 23,3 241 245 24,7 249
KONSOLIDIRANA BILANCA JAVNEGA FINANCIRANJA PO METODOLOGHJI GFS - IM
iag:;‘l'aiw‘z' gghs‘iko‘/o 417 427 406 426 429 436 431 430
flag:rf]l';r:/cl”z' ggh;"ikoi/o 430 440 435 440 443 450 445 442
sr;::;.‘;\(ﬂpzrg%”ék'ia% 13 13 2,9 14 14 14 14 1.2
TECAJ IN CENE
Tecaj USD (povprecje leta), BS 2227 2427 240,2 2071 192,4 189,6 190,7 190,7
Tecaj EUR (povprecje leta), BS 205,0 217,2 226,2 2337 2389 239,6 239,6 239,6
Efektivni tecaj tolarja * -1,9 -0,1 2,7 3,7 0,9 0,5 0,7 0,7
Inflacija (konec leta) 8,9 7,0 72 4.6 3,2 2,7 2,3 2,3
Inflacija (povprecje leta) 8,9 8,4 75 56 3,6 2,5 2,5 24

Vir podatkov: SURS, Banka Slovenije, Ministrstvo za finance, *Eurostat - New Cronos, oktober 2004, ocene in napovedi UMAR.
Opombe: ' PMSFP; Posredno merjene storitve financénega posrednistva, 2 Placilnobilanéna statistika (izvoz F.O.B., uvoz F-O.B.); zizra¢unom
realnih stopenj rasti je izlo¢en vpliv medvalutnih sprememb in cen na tujih trgih, * Rast vrednosti pomeni apreciacijo tolarja in obratno.
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Tabela 2a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

v mio SIT, tekoce cene

2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
A |Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 118.374| 123292| 146.949| 127.794| 136.096| 137.129| 137.605| 137.397
B |Ribistvo 723 742 854 1.060 903 934 962 991
¢ |Rudarstvo 24922| 22883 22229 26378 28489 28631| 28669 29.143
D |Predelovalne dejavnosti 988.880| 1.111.276 | 1.210.946 | 1.332.453| 1.406.406| 1.475.563| 1.549.958| 1.632.760
g | Oskrba z elektriéno energio, 102.733| 123594| 141645 147.844| 166.900| 173.743| 187.495| 199.388
plinom, vodo
F | Gradbenistvo 233104| 243.891| 264.710| 290.297| 308.827| 331687| 351.551| 373322
G Igiﬁ"‘”a in popravila motorih 412437 473.454| 538756 592.019| 631.270| 685771 737.656| 793457
H | Gostinstvo 86.461| 96.677| 107.183| 117.075| 123.092| 129.825| 138.017| 146.724
I | Promet, skiadisenje in zveze 258432| 289235 321742| 360.735| 389.902| 422575 458.306| 494.675
J | Finanéno posrednistvo 185.313| 189.720| 212.234| 222434| 241702| 256.704| 263.254| 271233
K 's"tzfi;j:'cn'”e' najeminposlome | 554 474 628.346| 721283 788799 863.880| 933.035| 1.010.859| 1.092.020
L |Javna uprava, obramba, socialno | o540 304 | 26g712| 208445| 333583| 366.389| 390.039| 412.917| 437.130
zavarovanje
M |zobrazevanje 206.337| 239.691| 263.963| 288.351| 315.597| 340.649| 365.654| 391.725
N | Zdravstvo in socialno varstvo 191500| 217.439| 235140| 252472| 270.670| 288.877| 306.902| 324.799
O |Druge skupne in osebne storitve 132.507| 147.687| 152.897| 165966| 184.470| 197.567| 210.427| 224.550
p |Zasebna gospodinjstva z 1.369 1.789 1728 1.336 1.349 1528 1.650 1782
zaposlenim osebjem
1. DODANA VREDNOST, osnovne cene ‘ 3.727869‘ 4.17&428‘ 4.640703‘ 5.04&599‘ 5.435.944‘ 5.794.256‘ 6.161.883‘ 6.551.098
2. KOREKCWSKE POSTAVKE (a-b) 572.481| 621.124| 714.738| 764.941| 815301 857.243| 912.117| 970.902
a) Davki na proizvode in storitve 597.109| 646.009| 737.786| 794.799| 846.737| 890.501| 947.487| 1.008.512
b) Subvencije 24.628| 24.885| 23048 29857 31436 33258 35370| 37.610

3. BRUTO DOMACI PROIZVOD
(3=1+2)

‘ 4.300.350‘ 4.799.552‘ 5.355.440‘ 5.813.540‘ 6.251.244‘ 6.651.500‘ 7.074.000‘ 7.522.000

Vir podatkov: SURS, ocena in napoved UMAR.
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Tabela 2b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

struktura v %, tekoce cene

2005 2006 2007
2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004
ocena napoved

A | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 2,8 2,6 2,7 2,2 2,2 2.1 1,9 1,8

B |Ribistvo 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01

C |Rudarstvo 0,6 0,5 04 05 0,5 0,4 0,4 04

D |Predelovalne dejavnosti 23,0 232 22,6 229 225 22,2 21,9 21,7

E |Oskrba z elektricno energijo, plinom, vodo 24 2,6 2,6 25 2,7 2,6 27 2,7

F | Gradbenistvo 54 51 49 5,0 49 5,0 5,0 5,0

G | Trgovina in popravila motornih vozil 9,6 9,9 10,1 10,2 10,1 10,3 10,4 10,5

H | Gostinstvo 2,0 2,0 2,0 2,0 20 2,0 2,0 2,0

| | Promet, skladis¢enje in zveze 6,0 6,0 6,0 6,2 6,2 6,4 6,5 6,6

J | Finan¢no posrednistvo 4,3 4,0 4,0 3,8 3,9 3,9 3,7 3,6

K | Nepremic¢nine, najem in poslovne storitve 12,9 13,1 13,5 13,6 13,8 14,0 14,3 14,5

L |Javna uprava, obramba, soc. zavarovanje 54 5,6 5,6 57 59 59 58 58

M | lzobraZevanje 4,8 5,0 49 5,0 5,0 5,1 52 52

N | Zdravstvo in socialno varstvo 4,5 45 4.4 43 43 4,3 4,3 4,3

O |Druge skupne in osebne storitve 31 31 2,9 29 3,0 3,0 3,0 3,0

P | Zasebna gospodinjstva z zaposlen. osebjem 0,03 0,04 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02

1. DODANA VREDNOST, osnovne cene ‘ 86,7 87,1‘ 86,7 ‘ 86,8‘ 87,0‘ 87,1 87,1 87,1

2. KOREKCIWSKE POSTAVKE (a-b) 133 12,9 13,3 13,2 13,0 12,9 12,9 12,9

a) Davki na proizvode in storitve 13,9 13,5 13,8 13,7 13,5 13,4 13,4 13,4

b) Subvencije 0,6 0,5 04 05 05 0,5 0,5 0,5

3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) ‘ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

BRUTO DOMACI PROIZVOD ‘ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
viem:

1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 2,8 2,6 2,8 2,2 22 21 2,0 1,8

2. Industrija in gradbenistvo (C+D+E+F) 314 313 30,6 30,9 30,6 30,2 29,9 29,7

- industrija (C+D+E) 26,0 26,2 25,7 259 256 252 25,0 24,7

- gradbenistvo F 54 51 4,9 5,0 48 5,0 5,0 5,0

3. Storitve (G...P) 52,5 53,2 53,3 53,7 54,2 54,8 55,2 55,5

4. Korekcijske postavke 13,3 12,9 13,3 13,2 13,0 12,9 12,9 12,9

delezi v dodani vrednosti v %

SKUPAJ DODANA VREDNOST, osnovne cene ‘ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Vv tem:

1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) 3,2 3,0 3,2 2,6 25 24 22 21

2. Industrija in gradbenistvo (C+D+E+F) 36,2 35,9 353 35,6 35,1 34,7 34,4 341

- industrija (C+D+E) 30,0 30,1 29,6 29,8 29,5 29,0 28,7 28,4

- gradbenistvo F 6,3 58 57 58 57 57 57 57

3. Storitve (G...P) 60,6 61,1 61,5 61,9 62,3 62,9 63,4 63,8

Vir podatkov: SURS, ocena in napoved UMAR.



UMAR

96 | Statisticna priloga

Jesensko poro¢ilo 2005

Tabela 3a: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domagi proizvod

v mio SIT, stalne cene preteklega leta

v mio SIT, stalne cene 2004

2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
A |Kmeijstvo, gozdarstvo, lov 109.790| 113.613| 139.709| 123.680| 141539 137.525| 138.969| 139.733
B |Ribistvo 563 735 709 896 1.015 903 903 903
C |Rudarstvo 24493 23580 20980 23617| 27.037| 28205 27.937|  28.090
D |Predelovaine dejavnosti 963.075| 1.036.651| 1.164.763| 1.250.492| 1.388.935| 1.461.256| 1.526.281| 1.598.780
g | Oskrba z elektriéno energijo, 93.360| 109.543| 131.475| 140.256| 152498| 165231| 170271| 172.910
plinom, vodo
F | Gradbenistvo 220136| 227.751| 245.150| 274175 292.853| 322.107| 332.897| 344715
G | rgovinainpopravia motomih | 388 901 420861 489.314| 553700 612767 656837| 679497| 702940
H | Gostinstvo 82.706| 91938 99.912| 110.905| 117501 127.154| 132940 138.989
| |Promet, skladiscenje in zveze 241.293 267.550 297.719 334.458 363.569 405.693 424152 441.330
J | Finanéno posrednistvo 165441) 190.722| 201.104| 221.699| 255426 265.873| 283.553| 303.827
K | Nepremicnine, najem in 514347| 577120 653642 742611| 818.961| 896.707| 937.508| 977.352
poslovne storitve
L |Yawna uprava, obramba, 215122| 242720 277.053| 311.343| 353074| 376281 385.876| 395716
socialno zZavarovanje
M | kzobraZevanje 184.487| 210792| 246278| 269.600| 296.046| 324.750| 333680| 342.189
N | Zdravstvo in socialno varstvo 171.176| 196.337| 226.148| 241.059| 261419| 282850 295.437| 307.402
o |Drge skupne in osebne 130.803| 136.207| 146734 158845 171.961| 192771 201157 210310
p |Zasebna gospodinjstva z 1529 1.540 1.634 1.163 1.228 1416 1.423 1.431
zaposlenim osebjem

1. DODANA VREDNOST, osnovne
cene

3.507.223‘ 3.847.750‘ 4.342.324‘ 4.767.499‘ 5.255.828| 5.645.559‘ 5.872.482‘ 6.106.617

2. KOREKCIJSKE POSTAVKE (a-b) 572.454 566.851 622.997 729.865| 799.945 849.441| 882518 918.383
a) Davki na proizvode in storitve 595.130| 591.080 649.495 751.595| 831.143 881.549| 915252 951.405
b) Subvencije 22,676 24.228 26.499 21.731 31.199 32.108 32.734 33.022

3. BRUTO DOMACI PROIZVOD
(3=1+2)

4.079.676‘ 4.414.601‘ 4.965.320‘ 5.497.364‘ 6.055.773| 6.495.000‘ 6.755.000‘ 7.025.000

SKUPAJ DODANA VREDNOST,
osnovne cene

3.507.223‘ 3847.750‘ 4.342324‘ 4.767.499‘ 5.255A828| 5.645.559‘ 5872.482‘ 6.106.617

vtem:

1‘&?33”“"'902"""’5“’“”b's“’o 110.353| 114.348| 140.418| 124575 142.554| 138.428| 139.872| 140.636
2. Industrifa in gradbenistvo 1.301.065| 1.397.525| 1.562.367| 1.697.540| 1.861.323| 1.976.798| 2.057.386| 2.144.495
(C+D+E+F)
- industrija (C+D+E) 1.080.929| 1.169.774| 1.317.218| 1.423.365| 1.568.469| 1.654.691| 1.724.489| 1.799.780
- gradbeniatvo F 220136| 227.751| 245.150| 274.175| 292.853| 322.107| 332.897| 344715
3. Storitve (G...P) 2.095.805| 2.335.877| 2.639.539| 2.945.383| 3.251.951| 3.530.333| 3.675.224| 3.821.486

Vir podatkov: SURS, ocena in napoved UMAR.
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Tabela 3b: Dodana vrednost po dejavnostih in bruto domaci proizvod

realne stopnje rasti v %

Stalne cene preteklega leta Stalne cene 2004
2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
A | Kmetijstvo, gozdarstvo, lov 0,6 -4,0 13,3 -15,8 10,8 1,0 1,0 0,5
B |Ribistvo -2,6 1,6 -45 4,9 -4,3 0,0 0,0 0,0
C |Rudarstvo -1,2 -54 -8,3 6,2 2,5 -1,0 -1,0 0,5
D |Predelovalne dejavnosti 8,9 48 48 4,0 42 3,9 44 47
E Oskrba z elektri¢no energijo, plinom, 58 6.6 6.4 10 3.1 1.0 3.0 15
vodo
F | Gradbenistvo 0,8 -2,3 05 3,6 0,9 43 33 35
G | Trgovina in popravila motornih vozil 34 2,0 33 28 35 4,0 34 34
H | Gostinstvo 4.1 6,3 33 35 04 33 45 45
| Promet, skladis¢enje in zveze 2,5 35 2,9 4,0 0,8 4,0 4,5 4,0
J | Finan¢no posrednistvo 4,3 29 6,0 4,5 14,8 10,0 6,6 71
K Nepremiénine, najem in poslovne 24 41 40 3.0 38 38 45 42
storitve
L Javna upraya, obramba, socialno 53 54 31 43 58 27 25 25
zavarovanje
M | lzobraZevanje 3,7 2,2 27 2,1 2,7 2,9 27 25
N | Zdravstvo in socialno varstvo 34 25 4,0 25 35 4,5 44 4,0
O | Druge skupne in osebne storitve 35 29 -0,6 3.9 3.6 4,5 43 45
P Zasepna gospodinjstva z zaposlenim 10 125 86 327 8.1 50 05 05
osebjem
1. DODANA VREDNOST, osnovne cene 4,6 3,2 ‘ 3,9‘ 2,7 4,1| 3,9 4,0 ‘ 4,0
2. KOREKCISKE POSTAVKE (a-b) 11 -1,0 0,3 2,1 4,6 4,2 3.9 4.1
a) Davki na proizvode in storitve 1,2 -1,0 0,5 1,9 4,6 41 3,8 3,9
b) Subvencije 1.2 -1,6 6,5 -5,7 4,5 21 2,0 0,9
3. BRUTO DOMACI PROIZVOD (3=1+2) 4,1 2,7 3,5 2,7 4,2| 3,9 4,0 4,0
SKUPAJ DODANA VREDNOST, osnovne 46 32 ‘ 39‘ 27 4’1| 39 40 ‘ 40
cene
vitem:
1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo (A+B) - - - - - 1,0 1,0 0,5
2. Industrija in gradbeni$tvo (C+D+E+F) - - - - - 3,5 41 4,2
- industrija (C+D+E) - - - - - 33 42 44
- gradbenistvo F - - - - - 43 3,3 3,5
3. Storitve (G...P) - - - - - 42 41 4,0

Vir podatkov: SURS, ocena in napoved UMAR.
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Tabela 4: StroSkovna struktura bruto domac¢ega proizvoda

v mio SIT, tekoCe cene

2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
Sredstva za zaposlene 2.275.737| 2.564.414| 2.824.112| 3.044.680| 3.295.800| 3.511.915| 3.716.246 | 3.935.615
Bruto place in prejemki 2.026.053| 2.283.109 | 2.496.944 | 2.681.162| 2.891.765| 3.074.675| 3.251.526 | 3.441.188
Socialni prispevki delodajalcev 249.684| 281.305| 327.168| 363.518| 404.035| 437.240| 464.720| 494.427
Davki na proizvodnjo in uvoz 700.668| 771.895| 878.945| 963.120| 1.029.868 | 1.089.125| 1.134.276 | 1.181.549
Davki na proizvode in storitve 597.109| 646.009| 737.786| 794.799| 846.737| 890.501| 947.487| 1.008.512
Drugi davki na proizvodnjo 103.559| 125.886| 141.158| 168.321| 183.131| 198.624| 186.789| 173.037
Subvencije na proizvodnjo 65.704 73.526 71.703 98.810| 109.903| 119.727| 127.332| 127.874
Subvencije po proizvodih in storitvah 24.628 24.885 23.048 29.857 31.436 33.258 35.370 37.610
Druge subvencije 41.075 48.642 48.655 68.953 78.466 86.470 91.962 90.264
Bruto poslovni presezek 1.048.145| 1.171.553 | 1.290.498 | 1.468.650 | 1.568.022 | 1.671.795| 1.810.936 | 1.951.063
Poraba stalnega kapitala 661.803| 732.240| 787.158| 808.051| 869.105| 926.623| 1.003.745| 1.081.412
Neto presezek 386.343| 439.313| 503.340| 660.599| 698.917| 745.172| 807.192| 869.650
Bruto raznovrstni dohodek 341.503| 365.215| 433.589| 435.901| 467.457| 498.394| 539.874| 581.649
Poraba stalnega kapitala 83.202 90.891 97.598 99.892| 102.112| 108.870| 117.931| 127.056
Neto raznowvrstni dohodek 258.301| 274.325| 335.991| 336.009| 365.345| 389.524| 421.943| 454.592

Bruto domaci proizvod

4.300.350‘ 4.799.552‘ 5.355.440‘ 5.813.540‘ 6.251.244‘ 6.651.500‘ 7.074.000‘ 7.522.000

struktura v %

Sredstva za zaposlene 52,9 53,4 52,7 52,4 52,7 52,8 52,5 52,3
Bruto place in prejemki 471 47,6 46,6 46,1 46,3 46,2 46,0 457
Socialni prispevki delodajalcev 58 59 6,1 6,3 6,5 6,6 6,6 6,6

Davki na proizvodnjo in uvoz 16,3 16,1 16,4 16,6 16,5 16,4 16,0 15,7
Davki na proizvode in storitve 13,9 13,5 13,8 13,7 13,5 13,4 13,4 13,4
Drugi davki na proizvodnjo 24 2,6 2,6 2,9 2,9 3,0 2,6 2,3

Subvencije na proizvodnjo 1,5 1,5 1,3 1,7 1,8 1,8 1,8 1,7
Subvencije po proizvodih in storitvah 0,6 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Druge subvencije 1,0 1,0 0,9 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2

Bruto poslovni presezek 244 244 24,1 25,3 251 251 25,6 25,9
Poraba stalnega kapitala 15,4 15,3 14,7 13,9 13,9 13,9 14,2 14,4
Neto presezek 9,0 9,2 9,4 11,4 11,2 11,2 11,4 11,6

Bruto raznovrstni dohodek 7.9 7,6 8,1 7,5 7,5 75 7,6 7,7
Poraba stalnega kapitala 1,9 1,9 1,8 1,7 1,6 16 1,7 1,7
Neto raznovrstni dohodek 6,0 57 6,3 58 58 59 6,0 6,0

Bruto domaci proizvod ‘ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Vir podatkov: SURS, ocena in napoved UMAR.
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Tabela 5: lzdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

v mio SIT, tekocCe cene

2005 2006 2007

2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved

1 (B,IE:'L? DOMACI PROIZVOD 4.300.350 | 4.799.552 | 5.355.440| 5.813.540| 6.251.244 | 6.651.500 | 7.074.000 | 7.522.000

2 |1zvOZ PROIZVODOV IN STORITEV | 2.390.328 | 2.745.667 | 3.069.976| 3.246.747 | 3.761.522| 4.218.861| 4.651.323 | 5.130.152

3 |UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV | 2.539.626 | 2.780.830| 2.986.173| 3.251.114 | 3.837.032 | 4.250.840| 4.655.371| 5.114.470

4 | SALDO (izvoz-uvoz) (4=2-3) -149.298| -35.163 73.803 -4.367| -75.510| -31.979 -4.048 15.682

5 |DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 4.449.648 | 4.834.715| 5.281.636 | 5.817.907 | 6.326.754 | 6.683.480 | 7.078.048 | 7.506.318

6 |KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 3.297.482| 3.676.235| 4.030.681| 4.381.303 | 4.680.583 | 4.975.566 | 5.259.561| 5.557.312

DOMACA ZASEBNA POTROSNJA | 2.467.667 | 2.718.270| 2.973.195| 3.242.175| 3.461.491| 3.677.233 | 3.885.925 | 4.102.631

- Gospodinjstva 2.415.081| 2.657.823 | 2.903.381| 3.167.384| 3.386.182 | 3.595.787 | 3.799.937 | 4.011.761
'i'f]dszit'cﬁaseb”'h neprofitnih 52586| 60447| 69.814| 74791 75309| 81447| 85987 90.870
g |DRZAVNAPOTROSNJA 829.816| 957.965| 1.057.486| 1.139.128| 1.219.092 | 1.298.333 | 1.373.636| 1.454.681
(vklju€uje individualno in kolektivno)
9 |BRUTO INVESTICIE (9=10+11) 1.152.165| 1.158.480 | 1.250.957 | 1.436.604 | 1.646.171| 1.707.913| 1.818.488 | 1.949.006
10 |BRUTO INVESTICUE V OSNOVNA | 4 195 894 1.158.679| 1.211.519| 1.353.058 | 1.506.015| 1.630.472 | 1.743.882 | 1.872.275
SREDSTVA
11 |SPREMEMBE ZALOG IN 53.271 199  30.438| 83.547| 140.156| 77441 74.606| 76.731

VREDNOSTNI PREDMETI

struktura v %

BRUTO DOMACI PROIZVOD

1 | Gairs) 1000/ 1000 1000/ 1000/ 1000 1000 1000 1000
2 |IzZvoz PROIZVODOV IN STORITEV 55,6 57,2 57,1 55,8 60,2 63,4 65,8 68,2
3 |UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 59,1 57,9 55,8 55,9 61,4 639 65,8 68,0
4 |SALDO (izvoz-uvoz) (4=2-3) 35 07 14 041 12 05 041 02
5 |DOMAGA POTROSNJA (5=6+9) 1035 1007 986 1004 1012 1005 1001 99,8
6 |KONGNA POTROSNJA (6=7+8) 76,7 766 753 754 74,9 748 744 739
7 |DOMAGA ZASEBNA POTROSNJA 57,4 56,6 55,5 55,8 55,4 55,3 549 545

- Gospodinjstva 56,2 55,4 54,2 54,5 54,2 54,1 537 533

- i'f]‘;ztﬁicﬁaseb“ih neprofitnih 12 13 13 13 12 12 12 12
8 &ﬁﬁ@;g’?ﬂ;%ﬁi"‘molekﬁvno) 193 20,0 19,7 19,6 195 195 19,4 193
9 |BRUTO INVESTICUE (9=10+11) 26,8 24,1 234 247 26,3 257 257 25,9
10 | SREDS NWESTICUE V OSNOVNA 25,6 241 226 233 241 24,5 247 24,9
11 |SPREMEMBE ZALOG IN 12 00 07 14 22 12 11 1,0

VREDNOSTNI PREDMETI

Vir podatkov: SURS, BS, ocena in napoved UMAR .
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Tabela 6: Izdatkovna struktura bruto domacega proizvoda

v mio SIT
Stalne cene preteklega leta Stalne cene 2004
2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
1 ?]EEISO)DOMACIPROIZVOD 4.079.676 | 4.414.601| 4.965.320 | 5.497.364 | 6.055.773| 6.495.000 | 6.755.000 | 7.025.000
2 |lZvOZ PROIZVODOV IN STORITEV | 2.167.682| 2.540.812 | 2.930.001| 3.155.864 | 3.652.367 | 4.083.140 | 4.402.666 | 4.758.350
3 |UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV | 2.230.383| 2.616.276 | 2.913.648 | 3.186.507 | 3.681.409| 4.068.233 | 4.334.645 | 4.649.969
4 |SALDO (izvoz-uvoz) (4=2-3) -62.701 -75.464 16.353 -30.642 -29.043 14.906 68.021| 108.380
5 |DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 4.142.378| 4.490.065 | 4.948.967 | 5.528.006 | 6.084.815] 6.480.094 | 6.686.980| 6.916.619
6 |KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 3.042.054 | 3.387.059 | 3.743.649| 4.150.511| 4.515.676| 4.836.728 | 4.977.445| 5.124.943
7 DOMACA ZASEBNA POTROSNJA 2.287.851| 2.525.157 | 2.754.891| 3.075.589 | 3.343.496 | 3.587.159 | 3.697.886 | 3.812.116
- Gospodinjstva 2.240.139| 2.470.027| 2.691.330 | 3.005.173 | 3.271.483| 3.508.085| 3.616.835| 3.728.957
'E‘iﬁ{t‘cﬁasebmh neprofitih 47.713|  55130| 63561 70417| 72013 79.074| 81051 83.150
8 DRZ%VNA P,QTROSN.JA . 754203 | 861.902| 988.758| 1.074.922|1.172.180| 1.249.569 | 1.279.559 | 1.312.827
(vkljucuje individualno in kolektivno)
9 |BRUTO INVESTICUE (9=10+11) 1.100.323| 1.103.006 | 1.205.317 | 1.377.495 | 1.569.140| 1.643.366 | 1.709.534 | 1.791.676
10 BRUTO INVESTICLE V OSNOVNA 1.051.703| 1.103.046 | 1.169.330 | 1.296.953 | 1.432.502| 1.566.256 | 1.636.737 | 1.718.574
SREDSTVA
SPREMEMBE ZALOG IN
1" VREDNOSTNI PREDMET! 48.620 -39 35.988 80.542| 136.637 77.110 72.797 73.102
realne stopnje rasti v %
1 BRUTO DOMACI PROIZVOD 41 27 35 27 42 3.9 40 40
(1=4+5)
2 |IZVvOZ PROIZVODOV IN STORITEV 13,2 6,3 6,7 3.1 12,5 8,6 78 8,1
3 |UVOZ PROIZVODOV IN STORITEV 73 3,0 4,8 6,7 13,2 6,0 6,5 7,3
4 SALDO’(izvoz—uvoz) 2,6 1,7 1,1 -2,0 -0,4 1,4 0,8 0,6
5 |DOMACA POTROSNJA (5=6+9) 14 0,9 24 4,7 4,6 24 3.2 3,4
6 |KONCNA POTROSNJA (6=7+8) 1,2 2,7 1,8 3,0 31 3,3 29 3,0
7 DOMACA ZASEBNA POTROSNJA 0,7 2,3 1,3 34 3,1 3,6 3,1 3,1
- Gospodinjstva 0,7 23 1.3 35 3,3 3,6 3.1 3,1
- _Izda\ki %asebnih neprofitnih 31 48 52 09 37 50 25 26
institucij
g |DRZAVNAPOTROSNJA 26 39 32 16 29 25 24 26
(vklju€uje individualno in kolektivno)
9 |BRUTO INVESTICUE 2,2 4,3 4,0 10,1 9.2 -0,2 4,0 4,8
BRUTO INVESTICIUE V OSNOVNA
10 | sReDSTVA 18 04 09 74 59 40 45 50
SPREMEMBE ZALOG IN
" | VREDNOSTNI PREDMETI" 01 1.2 08 08 09 1,0 0.1 0.0

Vir podatkov: SURS, BS, ocena in napoved UMAR.
Opomba: Kot prispevek k realni rasti BDP (v odstotnih tockah).
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Tabela 7: Temeljni agregati nacionalnih raGunov

v mio SIT, tekoce cene

2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved

1 |BRUTO DOMACI PROIZVOD 4.300.350| 4.799.552 | 5.355.440| 5.813.540 | 6.251.244 | 6.651.500 | 7.074.000 | 7.522.000

2 | Neto primarni dohodki s tujino 4.480 12461 -27.640| -36.137| -57.705 -63.111 -65.411|  -69.005

3 E,’Elf;rg NACIONALNI DOHODEK 4.304.830| 4.812.013 | 5.327.800| 5.777.403 | 6.193.539 | 6.588.389 | 7.008.589 | 7.452.995

4 | Neto tekoci transferji s tujino 25.746 31.166 32.180 21.955 10.241 -9.366 22.786 64.908

BRUTO NACIONALNI RAZPOLO-

5 71 JIVI DOHODEK (5=3+4) 4.330.577| 4.843.179| 5.359.980 | 5.799.357 | 6.203.780 | 6.579.022| 7.031.375| 7.517.903

6 s;gf/';a potrosnja gospodinistevin | 4 5q7 483 3 676.235| 4.030.680 | 4.381.303 | 4.680.583 | 4.975.566 | 5.259.561 5.557.312

-zasebna potrosnja 2.467.667| 2.718.270| 2.973.195| 3.242.175| 3.461.491| 3.677.233 | 3.885.925| 4.102.631

-drzavna potrosnja 829.816| 957.965| 1.057.486| 1.139.128| 1.219.092| 1.298.333 | 1.373.636 | 1.454.681

7 |BRUTO VARCEVANJE (7=5-6) 1.033.094 | 1.166.944 | 1.329.299| 1.418.055| 1.523.197 | 1.603.456| 1.771.815| 1.960.591

8 BRUTO INVESTICUE 1.152.166 | 1.158.480| 1.250.957 | 1.436.604 | 1.646.171| 1.707.913| 1.818.488 | 1.949.006
v tem:

-investicije v osnovna sredstva 1.098.894 | 1.158.679| 1.211.519| 1.353.058 | 1.506.015| 1.630.472| 1.743.882| 1.872.275

-spremembe zalog 53.271 -199 39.438 83.547| 140.156 77.441 74.606 76.731

9 (%i';f’st)ek"c'h transakeij s tujino -119.071 8464| 78.343| -18549| -122.975| -104457| -46.673| 11585

struktura v %

1 |BRUTO DOMACI PROIZVOD 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

2 |Neto primarni dohodki s tujino 0,1 0,3 -0,5 -0,6 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9

3 E’E?I(ZJ) NACIONALNIDOHODEK 100,1 100,3 99,5 99,4 99,1 99,1 99,1 99,1

4 | Neto tekoci transferji s tujino 0,6 0,6 0,6 04 0,1 -0,1 0,3 0,9

BRUTO NACIONALNI RAZPOLO-

5 71 JVI DOHODEK (5=3+4) 100,7 100,9 100,1 99,8 99,2 98,9 99,4 99,9

6 | Kondna potroSnja gospodinjstev in 76,7 76,6 75,3 754 74,9 748 744 73,9
drzave

-zasebna potros$nja 57,4 56,6 55,5 55,8 55,4 55,3 54,9 54,5

-drzavna potros$nja 19,3 20,0 19,7 19,6 19,5 19,5 19,4 19,3

7 |BRUTO VARCEVANJE (7=5-6) 24,0 243 248 244 243 241 250 26,1

8 BRUTO INVESTICUE 26,8 241 234 24,7 26,3 257 257 259
vtem:

-investicije v osnovna sredstva 25,6 241 226 233 241 245 24,7 249

-spremembe zalog 1,2 0,0 0,7 14 22 1,2 1,1 1,0

9 ;Sga__lg?at)ekocm transakcij s tujino 28 02 15 03 20 16 07 02

Vir podatkov: SURS, ocena in napoved UMAR.
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Tabela 8: Placilna bilanca

v mio EUR
2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
1. TEKOCI RACUN -583 38 344 -81 -544 -436 -195 48
1. BLAGO -1.227 -684 -265 -543 -1.009 -885 -840 -812
1.1. lzvoz blaga F.O.B. 9.574 10.454 11.082 11.417 12.933 14.587 16.131 17.854
1.2. Uvoz blaga F.O.B. 10.801 11.139 11.347 11.960 13.942 15.472 16.971 18.666
2. STORITVE 489 536 620 541 686 751 823 877
2.1. lzvoz storitev 2.052 2178 2.440 2.465 2.782 3.021 3.281 3.558
- Transport 534 559 635 680 808 910 1.003 1.103
- Potovanja 1.045 1.105 1.143 1.186 1.312 1.403 1.495 1.592
- Ostalo 473 514 663 599 662 708 783 863
2.2. Uvoz storitev 1.562 1.642 1.820 1.924 2.096 2.269 2.458 2.680
- Transport 385 356 385 419 485 500 532 570
- Potovanja 556 601 635 664 706 730 767 818
- Ostalo 621 685 800 841 906 1.040 1.158 1.292
1-2. SALDO BLAGA IN STORITEV -738 -149 355 -2 -323 -133 -17 65
lzvoz blaga in storitev 11.626 12.632 13.522 13.882 15.715 17.608 19.413 21.411
Uvoz blaga in storitev 12.364 12.781 13.167 13.884 16.038 17.741 19.430 21.346
3. DOHODKI 29 43 -153 -173 -250 -263 =273 -288
3.1. Prejemki 471 511 491 542 583 660 709 750
- Od dela 204 197 206 219 220 214 220 225
- Od kapitala 268 314 286 323 363 446 489 525
3.2. lzdatki 442 468 645 715 833 923 982 1.038
- Od dela 29 30 36 43 46 50 53 58
- Od kapitala 413 438 608 673 786 873 929 980
4. TEKOCI TRANSFERJI 125 144 142 94 29 -39 95 271
4.1. Prejemki 371 436 478 448 543 627 785 1.031
4.2. lzdatki 245 293 336 354 515 666 690 760
II. KAPITALSKI IN FINANCNI RACUN 542 -148 -145 -12 638 - - -
A. KAPITALSKI RACUN 4 -4 -164 -165 -105 - - -
1. Kapitalski transferiji 1 1 -163 -164 -106 - - -
2. Patenti in licence 3 -5 -1 -2 0 - - -
B. FINANCNI RACUN 538 -144 19 154 743 - - -
1. Neposredne nalozbe 77 251 1.538 -118 221 - - -
- Tuje v Sloveniji 149 412 1.700 300 662 - - -
- Domace v tujini -72 -161 -162 -418 -442 - - -
2. Nalozbe v vrednostne papirje 185 80 -69 -223 -575 - - -
3. Financni derivativi 0 0 0 0 -2 - - -
4. Ostale nalozbe 462 964 435 759 843 - - -
4.1. Terjatve -576 248 -668 -825 -1.408 - - -
4.2. Obveznosti 1.038 716 1.102 1.584 2.251 - - -
5. Mednarodne denar. rezerve (BS) -187 -1.439 -1.885 -264 256 - - -
II. STATISTIENA NAPAKA \ 4] 10| 199 93] e - -

Vir podatkov: SURS, BS, ocena in napovedi UMAR.

Opomba: lzvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.0.b.; uvoz blaga je prikazan na osnovi paritete f.0.b.
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Tabela 9: Indikatorji mednarodne konkurenénosti

letne stopnje rasti v %

2005 2006
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
Efektivni te¢aj tolarja ’
Nominalno -8,1 -5,8 -2,9 -0,2 -0,7 0,0 -0,1
Realno ? -1,9 -0,1 27 3,7 0,9 0,5 0,7
Stroski dela na enoto proizvoda v predelovalnih dejavnostih 3
V SIT nominalno 4,0 75 6,4 33 1,5 0,8 04
V kosSari valut 4 -4.4 1.2 3.2 3,1 0,9 0,8 0,3
V kosari valut - relativno ® =33 -0,9 3,0 3,0 3,2 0,7 0,1
Komponente 4
Stroski dela na zaposlenega — realno © 2,6 1,8 2,3 1,2 39 3,0 29
Ciste plage in drugi prejemki 1,9 0,8 1,6 0,3 42 4.4 2,7
Davéna obremenitev pla¢ 7 0,6 0,6 0,4 0,3 0,1 -1,9 0,3
Produktivnost dela 74 2,7 34 34 6,0 48 51
Cene/devizni efektivni tecaj 0,1 2.1 43 54 2,9 2,5 2,4

Vir podatkov: APP, BS, SURS, OECD, EC, ocena, napoved in preracuni UMAR.

Opombe:

" Rast vrednosti pomeni rast vrednosti tolarja in obratno.

2Merjen z relativnimi cenami Zivijenjskih potrebscin.
3 Za podijetja in organizacije (SRDAP).
4Samo domadi faktoriji.

5 Glede na rast stroskov dela na enoto proizvoda 7 najpomembnejSih OECD trgovinskih partneric.

¢ Deflacionirano s cenami Zivijenjskih potrebscin.

7 Razmerje bruto place in prispevki delodajalcev/Ciste place.
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Tabela 10a: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodologiji GFS — IMF

v mio SIT, tekoce cene

BILANCA PRIHODKOV 2000 2001 2002 2003 2004
SKUPAJ PRIHODKI 1.793.415 2.048.225 2.176.399 2.477.424 2.683.052
DAVENI PRIHODKI 1.666.285 1.878.783 2.002.134 2.291.070 2.446.894

DAVKINA DOHODEK IN DOBICEK 311.429 357.877 395.045 460.520 506.878
Dohodnina 259.634 289.102 319.822 353.126 382.523
Davek od dobicka pravnih oseb 51.795 68.775 75.223 107.394 124.355
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 619.265 701.347 774.355 839.216 899.400
DAVKINA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 68.071 83.369 93.897 107.424 117.676
Davek na izplacane place 63.849 79.031 88.994 102.968 113.189
Posebni davek na doloc¢ene prejemke 4222 4.338 4.903 4.456 4.487
DAVKINA PREMOZENJE 26.513 32.965 34.428 34.419 39.513
DOMACI DAVKINA BLAGO IN STORITVE 602.895 673.380 672.703 814.577 856.604
DAVKI NA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCNE 38.089 29.607 31.341 34.653 19.339
DRUGI DAVKI 23 238 365 261 7.484
NEDAVCENI PRIHODKI 110.035 148.455 144.877 157.113 169.522
KAPITALSKI PRIHODKI IN DONACIJE 17.095 20.987 29.388 29.241 22,798
SREDSTVA PREJETA 1Z PRORACUNA EU - - - - 43.838

delez v primerjaviz BDP v %
SKUPAJ PRIHODKI M7 42,7 40,6 42,6 42,9
DAVCNI PRIHODKI 38,7 39,1 37,4 39,4 39,1
DAVKI NA DOHODEK IN DOBICEK 72 75 74 7.9 8,1
Dohodnina 6,0 6,0 6,0 6,1 6,1
Davek od dobicka pravnih oseb 1,2 1,4 1,4 1,8 2,0
PRISPEVKI ZA SOCIALNO VARNOST 14,4 14,6 14,5 14,4 14,4
DAVKINA PLACILNO LISTO IN DELOVNO SILO 16 17 18 18 1,9
Davek na izplacane place 1,5 1,6 1,7 1,8 1,8
Posebni davek na dolo¢ene prejemke 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
DAVKINA PREMOZENJE 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6
DOMACI DAVKI NA BLAGO IN STORITVE 14,0 14,0 12,6 14,0 13,7
DAVKI NA MEDN. TRGOVINO IN TRANSAKCUE 0,9 0,6 0,6 0,6 0,3
DRUGI DAVKI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
NEDAVCNI PRIHODKI 2,6 3,1 2,7 2,7 2,7
KAPITALSKI PRIHODKI IN DONACIJE 0,4 0,4 0,5 0,5 0,4
SREDSTVA PREJETA IZ PRORACUNA EU - - - - 0,7

Nadaljevanje na nasledniji strani.
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Tabela 10b: Konsolidirana bilanca javnega financiranja po metodoligiji GFS — IMF

v mio SIT, tekoce cene

BILANCA ODHODKOV 2000 2001 2002 2003 2004
" SKUPAJ ODHODKI 1.848.249 2111.416|  2.332.423| 2.555.893|  2.768.430
TEKOCI ODHODKI 363.785 431.647 477.431 522.778 536.739
PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM V
DRZAVNIH ORGANIH IN LOKALNIH SKUPNOSTH 152,929 180.226 202198 227022 242268
[ZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE V DRZAVNH
ORGANH IN LOKALNIH SKUPNOSTH 149.900 178.612 191.705 203.095 202538
PLACILA OBRESTI 60.956 72.809 83.528 92.661 91.933
TEKOCI TRANSFERJI 1.313.519 1.480.824|  1.648.085 1.800.113 1.947.285
SUBVENCUE 58.951 63.161 60.435 69.470 77.571
TRANSFERJI POSAMEZNIKOM IN
GOSPODINISTVOM 731.077 821.358 910.392 986.100 1.053.417
TEKOC| TRANSFERJIV JAVNE ZAVODE 487.432 563.780 631.249 684.098 742774
DRUGI TEKOCI TRANSFERJI IN REZERVE 36.059 32,525 46.009 60.445 73.523
INVESTICIJSKI ODHODKI — SKUPAJ 170.945 198.945 206.907 233.002 243.769
INVESTICIJSKI ODHODKI 111.003 127.996 128.733 142.131 151.305
INVESTICSKI TRANSFERJI 59.942 70.949 78.174 90.871 92.464
PLACILA SREDSTEV V PRORACUN EU - - - - 40.637
I | ey NANCHI PRESEZEIPRIMANIKLIAS ‘ -54.834‘ -63.191‘ 156.024 -78.469‘ 85.378
delez v primerjavi z BDP v %
" SKUPAJ ODHODKI 43,0 44,0 43,5 44,0 44,3
TEKOCI ODHODKI 8,5 9,0 8,9 9,0 8,6
PLACE IN DRUGI IZDATKI ZAPOSLENIM V
DRZAVNIH ORGANIH IN LOKALNIH SKUPNOSTIH 36 38 38 39 39
IZDATKI ZA BLAGO IN STORITVE V DRZAVNH
ORGANH IN LOKALNIH SKUPNOSTH 35 37 36 35 3.2
PLACILA OBRESTI 1,4 1,5 15 1,6 15
TEKOCI TRANSFERJI 30,5 30,9 30,8 31,0 31,2
SUBVENCUE 14 1,3 1,1 1,2 1,2
TRANSFERJI POSAMEZNIKOM IN
GOSPODINJSTVOM 17,0 17,1 17,0 17,0 16,9
TEKOCI TRANSFERJIV JAVNE ZAVODE 11,3 1,7 1,8 1,8 1,9
DRUGI TEKOCI TRANSFERJI IN REZERVE 0,8 0,7 0,9 1,0 1,2
INVESTICIJSKI ODHODKI — SKUPAJ 40 41 39 4,0 39
INVESTICIJSKI ODHODKI 26 2,7 24 24 24
INVESTICUSKI TRANSFERJI 14 1,5 15 1,6 15
PLACILA SREDSTEV V PRORACUN EU - - - - 0,7
I .(JIA}lI:‘l)OFINANCNI PRESEZEK/PRIMANJKLJAJ ‘ 43 43 20 14 14

Vir podatkov: Ministrstvo za finance, Bilten javnih financ, Bilance javnega financiranja v RS, preraéuni UMAR - pri preracunih deleZev v

BDP upostevan BDP po reviziji z dne 15. 9. 2005.
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Tabela 11: Prebivalstvo in aktivhost

Stevila v tiso¢, kazalci in stopnje rasti v %

2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
PREBIVALSTVO (v tiso¢) 1990,3 1992,0 1995,7 1996,8 1997,0 1997,8 1998,6 1999,2
Starostna sestava (v %): 0-14 let 15,9 15,6 15,2 14,8 14,5 14,2 14,0 13,8
15-64 let 70,1 70,1 70,2 704 704 70,4 70,3 70,2
65 let in vec 14,0 14,3 14,6 14,9 15,2 15,4 15,7 16,0

AKTIVNO PREBIVALSTVO (A) (A=B+C1) 968,0 979,0 971,0 962,0 1007,0 1006,6 1008,1 1011,5

Delovno aktivni po anketi o del. sili (B) 901,0 916,0 910,0 897,0 943,0 945,0 949,7 954,4
Osebe v delovnem razmerju (B1) 7154 7221 7214 7221 7244 7315 7359 7411
Formalno samozaposleni (B2) 85,1 84,2 87,3 79,2 83,1 81,4 81,1 80,0
Neformalno delovno aktivni (B3=B-B1-B2) 100,5 109,7 101,3 95,6 135,5 1321 132,7 1334

Brezposelni po merilih ILO (C1) 68,0 63,0 62,0 64,0 64,0 61,6 58,4 571

Registrirani brezposelni (C2) 106,6 101,9 102,6 97,7 92,8 90,7 86,8 82,9

KAZALC| TRGA DELA (v %)

Stopnja aktivnosti (15-64 let) 67,8 68,3 67,8 67,1 69,8 69,8 70,0 70,4
moski 722 731 725 72,0 74,5 741 743 74,7
Zenske 63,2 63,5 63,0 62,1 65,0 65,3 65,5 65,9

Stopnja aktivnosti (65 let in vec) 8,3 8,2 72 6,2 8,6 84 7.9 7.6

Stopnja zaposelnosti (15-64 let) 62,9 63,9 63,4 62,6 65,3 65,4 65,8 66,3
moski 67,2 68,7 68,2 67,4 70,0 714 77 722
Zenske 58,5 58,9 58,6 57,6 60,5 61,2 61,6 62,1

Stopnja zaposelnosti (55-64 let) 225 25,0 244 23,5 29,0 30,6 321 33,6

Stopnja anketne brezposelnosti (C1/A) 7,0 6,4 6,4 6,7 6,3 6,1 58 5,6
moski 6,8 59 59 6,4 59 58 55 53
Zenske 73 7,0 6,8 7.1 6,9 6,5 6,2 6,0
mladi (15-24 let) 16,8 18,1 16,7 174 16,2 15,7 14,9 14,5

(Sé‘z’/‘:;jf‘_‘;gi‘;i;)a"e brezposelnosti 18 1,2 1,3 10,9 10,3 10,0 96 9,2
moski 10,6 10,1 10,0 94 8,8 8,6 84 8,2
Zenske 13,1 12,6 12,7 12,6 12,1 11,8 111 10,4

Struktura delovno aktivnih po anketi
v agrarnem sektorju 9,8 10,2 9,1 8,3 9,7 9,9 9,7 9,5
v industriji in gradbenistvu 374 379 38,2 37,3 36,0 36,1 35,6 352
v storitvah 50,9 50,2 514 53,0 52,4 54,0 54,7 55,4

LETNE STOPNJE RASTI (v %)

Zaposlenost (po anketi o delovni sili) 1,7 1,7 -0,7 -1,4 51 0,2 0,5 0,5
Osebe v delovnem razmerju 1,8 0,9 -0,1 0,1 0,3 1,0 0,6 0,7
Formalno samozaposleni 2,7 -1,1 3,6 9,2 4.9 21 -0,4 -1,3
Neformalno delovno aktivni 21,2 9,1 -7,6 -5,6 417 -2,5 0,5 0,5

Registrirani brezposelni -10,4 -4,5 0,8 -4,8 -5,0 2,3 -4,3 -4,5

Aktivni po anketi 0,9 11 -0,8 -0,9 47 0,0 0,2 0,3

Delovno sposobno prebivalstvo 0,5 0,1 0,3 0,3 0,0 0,0 0,0 -0,1

Prebivalstvo 0,2 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Prebivalstvo v starosti 65 let in ve¢ 22 24 2,5 17 20 1.8 17 1,8

Vir podatkov: SURS, ZRSZ, ocene, projekcije UMAR.
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Tabela 12: Tokovi formalno aktivnega prebivalstva med letom

Stevila v tiso¢, kazalci in stopnje rasti v %

2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
PORMALNO AKTIVNO PREBIVALSTVO 9065| 9092| 9069| 8707 8982 9016 9012 9018
Delovno aktivni 801,9 804,9 807,3 800,7 8074 811,9 816,0 820,1
Registrirani brezposelni 104,6 104,3 99,6 96,0 90,7 89,7 85,2 81,7
i;c:::;r:‘jalle:gistrirane brezposelnosti ob 15 15 10 10 10,1 99 95 91
Prilivi iz Sol 249 21,3 254 221 219 243 233 23,3
od tega med brezposelne 20,5 21,9 214 254 26,0 224 225 215
- v % od generacije 824 102,6 84,3 115,1 118,7 91,9 96,8 92,0
Dodatno Stevilo delovnih dovoljenj za tujce 29 -6,4 21 3,5 -0,5 0,0 04 -0,2
Delez tujcev v formalno aktivnem prebivalstvu 4,6 43 4,0 45 44 4,2 42 4,2
Zaposleni, ki so izgubili delo 61,8 65,8 66,0 68,8 69,6 69,2 68,6 67,6
- na 100 formalno delovno aktivnih 7,7 8,2 8,2 8,6 8,6 8,5 8,4 8,2
Registrirani brezposelni, ki so dobili delo 60,2 52,7 52,2 50,5 54,3 57,3 61,3 61,5
- na 100 formalno delovno aktivnih 75 6,5 6,5 6,3 6,7 71 75 75
Upokaojitve (-) 14,8 14,6 14,8 15,1 15,4 11,8 13,4 13,2
od tega brezposelnih 7,0 7,6 6,9 5,0 43 3,2 3,2 2,8
Umrli (-) 2,6 2,7 2,6 2,6 25 25 25 25
Drugi prilivi v formalno aktivnost (neto) -18,8 51 12,5 -44.0 23,9 -6,6 -8,1 -6,9
od tega drugi, ki so dobili delo (neto) 58 32,5 20,2 24,0 40,0 253 22,7 211
drugi rtani brezposelni (-) 246 27,4 32,8 421 42,0 318 30,8 28,0
- na 100 registrirano brezposelnih 231 26,9 31,9 431 452 35,1 35,5 337
Izobrazbena sestava priliva iz Sol (v %)
- z niZjo izobrazbo ali manj 28,9 18,0 22,0 13,8 14,8 11,0 9,7 9,9
- s srednjo poklicno izobrazbo 18,5 19,4 15,6 18,2 17,5 15,7 17,2 15,6
- s srednjo splosno ali strokovno izobrazbo 26,0 31,3 30,3 31,8 30,7 38,1 37,6 35,8
- redni diplomanti 26,6 31,3 32,2 36,2 371 35,2 35,6 38,7

Vir podatkov: SURS, ocena, napoved in preracuni UMAR.
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Tabela 13: Zaposlenost (po metodologiji nacionalnih raéunov) in produktivnost

2005 2006 2007
2000 2001 2002 2003 2004
ocena napoved
EaEC"ig:'::ghAgz'l}'n"ﬂv”(‘t’is";eé‘)‘jd°'°9iji 894,8 898,9 9125 910,5 9143 920,7 9253 929,9
Letna rast (v %): Skupaj** 0,8 0,5 -0,3 -0,2 04 0,7 0,5 0,5
Proizvodne dejavnosti (A do F) -0,2 -0,7 -1,9 -1,8 1,3 1,1 -1,2 1,1
Pretezno trzne storitve (G do K)** 24 1,3 1,5 0,6 1,5 2,4 2,0 1,9
Javne in osebne storitve (L do P) 0,8 2,0 0,8 22 2,7 21 1,6 1,5
A Kmetijstvo, lov, gozdarstvo -3,2 -33 -2,7 -1,8 -2,3 -2,7 -2,2 -2,7
B Ribistvo =37 -25 42,2 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
C Rudarstvo -15,9 -6,8 -6,6 -3,8 -10,3 -5,8 -6,6 -52
D Predelovalne dejavnosti 0,0 04 -1,9 -2,2 -0,8 -1,6 -1,5 -1,2
E Oskrba z elektriko, plinom, vodo -3,6 -0,5 0,2 -0,6 -1,7 0,6 1,7 -3,2
F Gradbenistvo 6,6 0,0 -1,0 -0,2 -0,6 2,9 1,8 2,0
G Trgovina, popravila motornih vozil 1,5 -0,3 0,6 -0,1 0,1 04 0,0 -0,1
H Gostinstvo 73 -0,5 -0,6 -0,7 0,3 2,6 1,9 1,8
| Promet, skladis¢enje, zveze 1,3 1,5 1,3 -0,4 -1,5 1,2 14 0,8
J Finanéno posrednistvo 4,0 2,6 1,8 -0,7 24 3,7 1,9 25
K ':fopri’;’;‘ff”i”e* najem, poslovne 2,1 44 4,0 3,0 52 50 47 46
L Javna uprava in obramba 4,2 3,56 2,8 3,9 4,9 0,2 0,5 0,5
M IzobraZevanje 1,9 1,4 1,7 14 1,6 2,3 1,5 1,3
N Zdravstvo in socialno varstvo 0,5 1,7 2,3 24 3,0 3,9 3,0 2,7
O Druge javne, skupne in os. stor. 54 1,0 -5,9 1,5 0,7 1,8 1,5 1,7
P Zasebna gospodinjstva 1.1 12,2 -10,3 -34,3 -7,3 51 3,3 3,3

PRODUKTIVNOST DELA

a) BDP na delovno aktivhega

mio SIT (tekoce cene) 4,8 6,5 59 6.4 6,8 7.2 76 8,1
v EUR (tekoce cene) 23.440 30.116 25.943 27.321 28.624 30.139 31.894 33.745
Realna letna rast (v %)*** 3,3 22 3,8 29 3,7 3,2 3,5 3,5
b) Dodana vrednost na delovno aktivhega
mio SIT (tekoCe cene) 42 57 51 55 59 6,3 6,6 7,0
v EUR (tekoce cene) 20.320 26.219 22.481 23.726 24.891 26.208 27.735 29.344
Realna letna rast (v %)*** 3,8 2,7 4,2 3,0 3,7 3,2 3,5 34
Podjetniski sektor (A do K) 2,4 31 2,6 35 43 3,6 4,0 3,9
Agrami sektor (A+B) 3,5 -0,7 16,2 -14,1 13,3 3,8 3,2 32
Industrija in gradbenistvo (C do F) 4,3 3,4 59 54 4,6 4,2 50 4,9
Pretezno trzne storitve (G do K) -0,7 21 2,3 2,6 2,7 2,2 24 2,3
Javne in osebne storitve (L do P) 3,0 1,4 1,7 0,9 1,3 1,4 1,6 1,7

Vir podatkov: SURS, ocena, napovedi in preracuni: UMAR.
Opombe: *od |. 2002 dalje upostevana tudi zaposlenost po pogodbenem delu in avtorskih pogodbah; **v letu 2002 ni upostevano povecanje
zaposlenosti po pogodbenem delu in avtorskih pogodbah; ***realne stopnje rasti v SIT.



UMAR | Jesensko porocilo 2005
109 | Statisti¢na priloga

Tabela 14a: lzdatkovna struktura BDP v obdobju 2000-2004 pred in po reviziji

v mio SIT, tekoce cene

2000 2001 2002 2003 2004
Bruto domaci proizvod
a. Prej$nja vrednost 4.252.315 4.761.815 5.314.494 5.747.167 6.191.161
b. Nova vrednost 4.300.350 4.799.552 5.355.440 5.813.540 6.251.244
c. Razlika (c=b-a) 48.035 37.737 40.946 66.372 60.083
Potro$nja gospodinjstev
a. Prej$nja vrednost 2.373.578 2.621.790 2.830.439 3.053.907 3.261.294
b. Nova vrednost 2.415.081 2.657.823 2.903.381 3.167.384 3.386.182
c. Razlika (c=b-a) 41.503 36.033 72.942 113.477 124.887
Potro$nja NPISG
a. Prej$nja vrednost 52.461 60.259 69.572 74.070 80.549
b. Nova vrednost 52.586 60.447 69.814 74.791 75.309
c. Razlika (c=b-a) 125 187 241 721 -5.240
Potro$nja skupne drzave
a. Prej$nja vrednost 843.466 974.689 1.073.036 1.165.984 1.227.263
b. Nova vrednost 829.816 957.965 1.057.486 1.139.128 1.219.092
c. Razlika (c=b-a) -13.650 -16.723 -15.549 -26.856 -8.170
Bruto investicije v osnovna sredstva
a. PrejSnja vrednost 1.066.779 1.164.431 1.239.153 1.373.343 1.529.058
b. Nova vrednost 1.098.894 1.158.679 1.211.519 1.353.058 1.506.015
c. Razlika (c=b-a) 32.115 -5.752 -27.635 -20.285 -23.043
Spremembe zalog in vrednostni predmeti
a. PrejSnja vrednost 66.857 -27.320 23.698 81.698 130.691
b. Nova vrednost 53.271 -199 39.438 83.547 140.156
c. Razlika (c=b-a) -13.586 27.121 15.740 1.848 9.465
Izvoz proizvodov in storitev
a. Prej$nja vrednost 2.387.289 2.744.468 3.060.345 3.245.428 3.710.849
b. Nova vrednost 2.390.328 2.745.667 3.059.976 3.246.747 3.761.522
c. Razlika (c=b-a) 3.039 1.199 -368 1.320 50.673
Uvoz proizvodov in storitev
a. Prej$nja vrednost 2.538.115 2.776.503 2.981.749 3.247.262 3.748.543
b. Nova vrednost 2.539.626 2.780.830 2.986.173 3.251.114 3.837.032
c. Razlika (c=b-a) 1.511 4.327 4.424 3.853 88.489
Alokacija PMSFP po uporabnikih, 2000-2004
PMSFP skupaj 48.036 37.738 40.723 51.824 60.079
Gospodinjstva 41.503 36.033 40.483 47.633 52.196
NPISG 125 187 241 721 819
Skupna drzava 4.880 4.646 6.598 7274 6.635
lzvoz proizvodov in storitev 3.039 1.199 -370 1.504 5.476
Uvoz proizvodov in storitev 1.511 4.327 6.229 5.308 5.047

Nadaljevanje na naslednji strani.
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Tabela 14b: lzdatkovna struktura BDP v obdobju 2000—2004 pred in po reviziji

Letne stopnje realne rasti temeljnih agregatov ponudbe in povprasevanja

2000 2001 2002 2003 2004
a. PREJSNJE VREDNOSTI
Bruto domaci proizvod 39 2,7 3,3 25 4.6
Domaga potrosnja ' 14 0,9 23 4,7 4,7
Zasebna potrosnja 2 0,4 23 0,3 2,7 35
Drzavna potro$nja 23 3,9 1,7 2,6 1,7
Bruto investicije v osnovna sredstva 0,6 4.1 3.1 6,3 6,8
lzvoz proizvodov in storitev 13,0 6,3 6,7 3,2 12,6
Uvoz proizvodov in storitev 7.6 3,0 49 6,8 12,4
b. NOVE VREDNOSTI
Bruto domaci proizvod 4,1 2,7 35 2,7 4,2
Domaca potroénja‘ 14 0,9 24 47 4.6
Zasebna potrosnja ? 0,7 23 13 34 3,1
Drzavna potro$nja 2,6 3,9 3,2 1,6 29
Bruto investicije v osnovna sredstva 1,8 04 0,9 71 59
lzvoz proizvodov in storitev 13,2 6,3 6,7 3.1 12,5
Uvoz proizvodov in storitev 7,3 3,0 4.8 6,7 13,2

Implicitni indeksi cen bruto domacega proizvoda, predhodno leto = 100

a. PREJSNJE VREDNOSTI

Implicitni BDP deflator 105,6 109,1 108,0 105,5 103,0
Domaca potrosnja 107,6 107.9 106,8 104,9 103,5
Zasebna potrosnja 2 108,3 108,0 107,8 105,0 103,2
Drzavna potro$nja 110,2 11,2 108,3 105,9 103,5
Bruto investicije 104,5 104,8 103,4 104,3 104,6
Pogoji menjave 97,1 101,9 102,0 100,7 98,8
lzvoz proizvodov in storitev 110,5 108,2 104,5 102,8 101,5
Uvoz proizvodov in storitev 113,8 106,2 102,4 102,0 102,7

b. NOVE VREDNOSTI

Implicitni BDP deflator 1054 108,7 107,9 105,8 103,2
Domaca potrosnja 107,4 107,7 106,7 105,2 104,0
Zasebna potrosnja 107,9 107,6 107,9 105,4 103,5
Drzavna potro$nja 110,0 11,1 107,0 106,0 104,0
Bruto investicije 104,5 105,0 103,6 104,3 105,1
Pogoji menjave 96,8 101,7 101,9 100,8 98,8
lzvoz proizvodov in storitev 110,3 108,1 1044 102,9 103,0
Uvoz proizvodov in storitev 113,9 106,3 102,5 102,0 104,2

Vir podatkov: SURS, prerac¢uni UMAR.
Opombe: PMSFP so posredno merjene storitve finanénega posrednistva, 'skupaj s spremembami zalog; ?potro$nja gospodinjstev in
NPISG.
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