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Aktualno

Svetovna gospodarska rast se po oktobrskih napovedih
Mednarodnega denarnega sklada postopno upocasnjuje.
Lani je svetovno gospodarstvo doseglo najvisjo gospodarsko rast
v obdobju 1999-2008, ki je znaSala 5,4 %, v letih 2007 in 2008
pa se bo postopoma znizala na 5,2 % oziroma 4,8 %. Letos se
kot glavni dejavnik upoCasnitve kaZe umirjanje rasti zasebne
potrosnje in padec nalozbene dejavnosti v ZDA, ki so ga sprozili
pretresi na nepremicninskem trgu, medtem ko se rast ostalih
gospodarskih regij Se ohranja na visoki ravni. Na drzave
evroobmoéja bodo takSna gibanja po oceni MDS vplivala
predvsem preko zaostritve pogojev financiranja in manjSe
razpoloZljivosti kreditov, kar se bo odrazilo na upocasnitvi rasti
investicij v prihodnjem letu, rast zasebne potrodnje pa naj bi se
za razliko od ZDA pod vplivom ugodnih gibanj na trgu dela
okrepila v vlogo glavnega motorja gospodarske rasti, ki naj bi
letos dosegla 2,5 % in prihodnje leto 2,1 %. TakSne napovedi so
v veliki meri skladne s predpostavkami glede izvoznega
povpraSevanja, ki smo jih upoStevali pri pripravi Jesenske
napovedi.

Rast domace industrijske proizvodnje predelovalnih
dejavnosti in izvoza sta se tudi v avgustu ohranili na visoki
ravni. Avgustovska proizvodnja in izvoz sta bila zaradi obi¢ajnih
sezonskih gibanj, ko se veliko podijetij odlo¢i za kolektivni dopust,
nizja od julijske, na medletni ravni pa se rasti niso umirile. V
primerjavi z lanskim avgustom je bila proizvodnja predelovalnih
dejavnosti realno visja za 10,6 %, izvoz pa nominalno za 25,5 %
in je presegel tudi povecanje uvoza v tem obdobju (20,8 %).
Kljub ocenam o postopnem umirjanju v mednarodni konjunkturi
so takSna gibanja pricakovana zaradi postopne krepitve
proizvodnje in izvoza cestnih vozil in plovil, ki je bila avgusta letos
v primerjavi z lanskim avgustom viSja za skoraj 90 % in je k
skupni rasti proizvodnje prispevala priblizno tretjino. Umirjanje v
mednarodnem okolju bo tako na skupno rast slovenskega izvoza
v vedji meri vplivalo Sele prihodnje leto.

Podobno kot na proizvodni in izvozni aktivhosti se
pocitniSka sezona v avgustu kaze tudi pri zaposlovanju.
Skupno Stevilo formalno delovno aktivnih je v avgustu ostalo
nespremenjeno, medtem ko je bila rast v osmih mesecih letos
(3,5 %) Se rahlo visja kot v polletju (3,4 %). Med dejavnostmi, kjer
se je Stevilo zaposlenih povecalo tudi v avgustu, ponovno izstopa
gradbenistvo (za 0,9 % glede na julij, v osmih mesecih medletno
za 11 %). Se naprej se je zmanj$evalo $tevilo brezposelnih, ki jih
je bilo v septembru 66.658, vendar je bilo zmanjSanje v tem
mesecu v precejSnji meri posledica &rtanj oseb iz registra
brezposelnih iz razlogov, ki ne pomenijo zaposlitve, v celem
devetmesecnem obdobju pa so bila ta ¢&rtanja precej pod
lanskimi.

Slovenija se ob taksnih gibanjih sooa s preseznim
povprasevanjem na trgu dela oz. pomanjkanjem delavceyv, ki
je najizrazitejSe prav v gradbenisStvu, vendar na podlagi
razpolozljivih podatkov ugotavljamo, da iz tega naslova Se
ne prihaja do povecane rasti pla€. Eno izmed meril razlike med
povprasevanjem in ponudbo na trgu dela predstavlja stopnja
prostih delovnih mest, ki se v Sloveniji poveCuje od drugega
Cetrtletia 2005, ko je priSlo do pospeSitve gospodarske rasti.
Presezno povpraSevanje po delovni sili je prisotno zlasti v
gradbeniStvu,  gostinstvu in  dejavnosti  poslovanja z
nepremi¢ninami, najema in poslovnih storitev. Ceprav
povecevanije stopnje prostih delovnih mest v teh dejavnostih ob
hkratnem znizevanju brezposelnosti kaze na poveCevanje
neskladij na trgu dela, pa podatki o rasti pla¢ ne kazejo, da bi v

teh dejavnostih Ze prihajalo do pospesitve rasti plac. V osmih
mesecih letos je bila povpre€na nominalna rast bruto pla¢ v
gradbeniStvu  6,9-odstotna, v gostinstvu 5,1-odstotna in v
dejavnosti poslovnih storitev 6,3-odstotna in torej ni bistveno
odstopala od povprecne rasti pla¢ v zasebnem sektorju, ki je bila
6,5-odstotna. Pomanjkanje delavcev delodajalci namre¢ deloma
nadomes¢ajo s povecanim Stevilom nadur, kjer jih v gradbenistvu
opravlia Zze 23,5 % zaposlenih (v gospodarstvu v povprecju
18,1 %), ter z zaposlovanjem delavcev iz tujine, ki jih je bilo v tej
dejavnosti v juniju 2007 za 45 % ve¢ kot junija 2005.

Rast pla¢ je letos spodbujena z ugodnimi poslovnimi
rezultati, zaradi davéne razbremenitve pa rast neto pla¢ za
okoli dve odstotni tocki presega rast bruto plaé. V osmih
mesecih letos so bile bruto place v zasebnem sektorju nominalno
za 6,5 % visje kot v istem obdobju lani (v enaki primerjavi lani je
bila rast 5,5-odstotna), kar je odraz tako lanske kot letoSnje
poslovne uspesnosti podjetij. V javnem sektorju je bila rast v tem
obdobju letos 4,2-odstotna (lani 3,4 %). Z januarjem uveljavljene
spremembe v dohodninski zakonodaiji, ki so za 11 % dvignile
sploSno olajSavo, kar se pozna pri vseh zavezancih, in zmanjSale
obdavcitev zaposlenih predvsem v vi§jih dohodkovnih razredih,
so vplivale tudi na hitrejSo nominalno rast neto pla¢ (7,9 %) glede
na bruto place (5,7 %). Ocenjujemo, da se je del poveéanih
sredstev, ki izhaja iz visje rasti neto pla¢ (za 3 o. t. glede na lani),
ob dvigih obrestnih mer prelil tudi v varéevanje, saj so neto tokovi
vlog prebivalstva v bankah v osmih mesecih letos za 1,3-krat
presegli vrednost iz istega obdobja lani.

V sicer ugodnem makroekonomskem okolju rast
javnofinanénih prihodkov zaostaja za gospodarsko rastjo,
kar je posledica njene strukture in davénih razbremenitev
gospodinjstev in podjetij. V deveth mesecih so se
javnofinan¢ni prihodki skupaj realno povecali za 3,6 %. V tem so
se zaradi uveljavitve nove dohodninske zakonodaje realno znizali
prihodki od dohodnine, zaradi nadaljnjega znizanja davka na
izplacane place pa so bili realno nizji tudi prihodki iz te obvezne
davéne dajatve. Po drugi strani so se bolj od skupnih prihodkov
povecali prihodki od troSarin, zlasti od cigaret in mineralnih olj, in
prihodki prispevkov za socialno varnost. Zaradi strukture
gospodarske rasti, ki temelji predvsem na izvozu in investicijah,
je rast prihodkov iz davka na dodano vrednost v osmih mesecih
nizja od povpreéne rasti prihodkov, saj nanje vpliva predvsem
gibanje rasti potroSnje gospodinjstev in drzave, ki letos zaostaja
za gospodarsko rastjo.

Ob nadaljevanju hitre rasti cen hrane in rekordno visokih
cenah nafte se inflacija Se naprej povecuje. V desetih mesecih
letos so se cene zivljenjskih potrebsc¢in poviSale za 4,2 %, kar je
za 2,2 o. t. ve€ kot v istem obdobju lani. Podobno kot v preteklih
mesecih lahko razliko pojasnimo predvsem z visjimi cenami
hrane, ki so se samo v oktobru poviSale za 2,5 % (lani v celem
letu za 3,6 %), in rekordnimi cenami nafte. Ob visokem
mesecnem dvigu cen (0,7 %) je zaradi baznega ucinka znizanja
cen v oktobru lani (-0,8 %) priSlo do mocnega skoka letne
inflacije — na 5,1 %, s 3,5 % v septembru. V prihodnjih mesecih
bo za umirjanje visoke inflacije in zajezitev inflacijskih pri¢akovanj
kljuénega pomena, kako se bodo razpletla pogajanja med
delodajalci in delojemalci glede dogovora o placah. Pri tem mora
vlada ohraniti restriktivno drzo pri nadzorovanih cenah ter s
fiskalno politiko ohranjati okvir, ki bo omejeval pritiske na
inflacijo.
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Denarni trg — varéevanje prebivalstva

Gibanje obrestnih mer za vezane vloge prebivalstva v
bankah
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Vir podatkov: BS.

Varéevanje prebivalstva v bankah se Se naprej krepi.
Prihranki so v prvih osmih mesecih letos dosegli 6,5-odstotno
rast (3,5 o.t. ve¢ kot v primerljivem obdobju lani). Dobri 2/5
rasti je posledica rasti vlog na odpoklic, ki predstavljajo le
dobrih 5% vseh vlog prebivalstva, vendar so se v osmih
mesecih letos skoraj podvojile. Pomemben prispevek k rasti
imajo tudi kratkoro¢ni depoziti, ki so v tem obdobju dosegli
5,8-odstotno rast. Precej se je zmanjSal prispevek vlog ¢ez
no€, ki predstavljajo dobrih 45 % vseh vlog prebivalstva.
Celotni neto tokovi so v osmih mesecih letos dosegli
vrednost 748,7 mio EUR, kar je za 1,3-krat ve¢ kot v
primerljivem obdobju lani. Razlog za viSje stopnje rasti bi lahko
iskali v viSji rasti neto pla¢ in v postopnem dvigovanju
pasivnih obrestnih mer. Vi§ja rast neto pla¢ je znadilna za
skupine z vecjo nagnjenostjo k varCevanju in je posledica nizje
progresije v novi dohodninski zakonodaji. Dvigovanje obrestnih
mer je bilo najprej posledica dvigovanja klju¢ne obrestne mere
ECB. Kasneje bi bilo lahko razlog za dvigovanje domacih
pasivnih obrestnih mer tudi zaostrovanje razmer na
medbancnih trgih. Tako so se banke za financiranje kreditne
aktivnosti ponovno pric¢ele zatekati k var¢evalcem. Opazamo,
da so se v drugi polovici leta nekoliko mocneje pricele krepiti
rasti dolgoroCnega varCevanja, kar je pozitivno z vidika
ro€nostne strukture bilanc banénega sektorja.

Javnofinanéni prihodki

Najpomembnejsi davki in prispevki za socialno varnost,
v mio EUR
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V prvih devetih mesecih so se skupni javnofinanéni prihodki
na medletni ravni realno povecali za 3,6 %. Letos se davki in
prispevki oblikujejo v relativno ugodnem
makroekonomskem okolju in v pogojih spremenjene
davéne zakonodaje, kar vpliva na njihov obseg in strukturo.
Vpliv makroekonomskega okolja se kaze predvsem v
nominalnem gibanju davcnih in prispevnih osnov. Kar dve
tretjini prihodkov sledita gibanju nominalne rasti mase bruto
pla¢, ki v letoSnjem letu raste hitreje od nacrtovane, saj se
hitreje od nacrtovanih poveclujejo tako place na zaposlenega
kot tudi Stevilo zaposlenih. Zato bodo v letoSnjem letu visji od
nacrtovanih vsi davki in prispevki, ki se placujejo na osnovi
mase bruto plac. Visoka gospodarska rast je ugodno vplivala
na prihodke od trosarin (naftni derivati). Zaradi njene
strukture, Ki jo letos generirajo predvsem izvoz in investicije, je
gibanje DDV nekoliko pod pri¢akovanji, saj na te prihodke
vpliva predvsem gibanje porabe gospodinjstev in drzave, ki
letos v rasti zaostajata za gospodarsko rastjo. Zaostajanje rasti
javnofinanénih prihodkov za gospodarsko rastjo kaze na
davéno razbremenjevanje gospodinjstev in gospodarstva.
Zaradi letos uveljavljenih sprememb davénih zakonov so se
medletno Ze zmanijsali prihodki iz dohodnine in iz davka na
izplaCane place. Uveljavljena zakonska sprememba pri DDV je
vplivala na manjSe likvidnostne izpade tovrstnih prihodkov.
Ucinek spremembe zakona o davku na dohodek pravnih oseb
se bo pokazal Sele v prihodnjem letu.

dela

x
>
w
)
b=}
200
100
0 +——— T — T T T T L e e e e L
[T T ST [T} 0 0 © © © © © © ~ ~ ~o~ ~
(=] (=] o (=] o o o (=] o o o o o (=} o (=} o
c ¥ ® 3 4 3 £ £ ® 3 4 5 ¢ £ ® 3 g4
&5 g E 2§ &g & 8 E 2§ 58 FE G
Vir podatkov: APP, UJP, Porogilo B-2; metodologija in preracuni UMAR.
Trg
Realizirane zaposlitve po stopnjah izobrazbe, po
cetrtletjih 2004-2007
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2007

V avgustu in septembru so se nadaljevala razmeroma
ugodna gibanja na trgu dela. Stevilo formalno delovno
aktivnih je zaradi pocitniSske sezone ostalo v avgustu skoraj
nespremenjeno, s Cimer se je stopnja registrirane
brezposelnosti ob zmanjSanju Stevila brezposelnih znizala na
74%. Tudi v avgustu je bila najviSjia mesecna rast
zaposlenosti (0,9 %) dosezena v gradbeni$tvu. Septembrski
tokovi registrirane brezposelnosti kazejo na sicer manjsi
priliv v brezposelnost, vendar tudi na manjsi odliv v
zaposlenost kot septembra lani. Med brezposelne se je
prijavilo 5.864 oseb, od tega 4.233, ker so izgubile delo (skoraj
petina ve¢ kot avgusta, vendar 17,6 % manj kot septembra
lani), delo pa je dobilo 4.426 brezposelnih (15,8 % ve€ kot
avgusta, vendar 17,0 % manj kot septembra lani). Prilivi v
brezposelnost so Ze vse leto za petino manjsi kot lani, vendar
tudi delo dobi manj brezposelnih kot lani. Tudi v tretjem
Cetrtletju 2007 je bil priliv v brezposelnost spet (tako kot ze v
prvem in v drugem Cetrtletju) za petino manjsSi kot v istem
obdobju 2006. Po drugi strani je manjSe kot lani tudi Stevilo
brezposelnih, ki so dobili delo.
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Vir podatkov: SURS, preracuni UMAR.

V primerjavi z juljem se je proizvodnja predelovalnih
dejavnosti znizala za 14,2 %, kar je povsem obic¢ajen
avgustovski pojav (kolektivni dopusti). Medletna rast je bila
ugodna, 10,6-odstotna. Priblizno tretjino je k medletni rasti v
avgustu prispevala proizvodnja vozil in plovil, ki je v prvih
osmih mesecih dosegla 11,4-odstotno rast. Stevilo formalno
delovno aktivnih v predelovalnih dejavnostih se je avgusta
zmanjsalo za 502 oz. 0,2 %. Za ta mesec znacilen pojav ni bil
prisoten le v 3 izmed 14 podpodrocij predelovalne industrije.
Najbolj se je Stevilo zaposlenih povecalo v proizvodnji kovin
in kovinskih izdelkov (za 73 oz. 0,2 %), kjer so imeli v prvih
osmih mesecih medletno v povprecju zaposlenih 2.667 oz.
6,4 % vec delavcev. Ugodni trendi zaposlovanja so bili tudi v
proizvodnji vozil in plovil, kjer so imeli v pri¢akovanju
pospes$ene proizvodne aktivnosti medletno 1.165 oz. 10,3 %
ve¢ zaposlenih. Obsezno zaposlovanje v omenjenih panogah
je ve¢ kot nadomestilo nadaljevanje upadanja zaposlenosti v
nekaterih delovno intenzivnejSih panogah (prehrambena,
tekstilna in usnjarska industrija so skupaj zaposlovale 2.607
delavcev manj kot v istem obdobju lani). Zaposlovanje se bo
proti koncu leta najverjetneje umirilo, a je po vecletnem
upadanju Stevila zaposlenih v predelovalnih dejavnostih letos
mo¢ pri¢akovati njihovo povecanje.
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Slovenija je po obsegu cestnih blagovnih prevozov na
prebivalca med drzavami EU povsem pri vrhu. V letu 2006
so najve¢ cestnih blagovnih prevozov na prebivalca opravili
prevozniki z vozili, registriranimi v Luksemburgu. Na drugem
mestu so bili slovenski prevozniki, ki so opravili za 58,9 % vecd
prevozov kot povpreéni prevozniki v EU. Visoka intenzivnost
cestnega blagovnega prometa v Sloveniji je posledica velike
rasti cestnih prevozov zlasti v letih 2004 in 2005 (rast 27,9 %
in 22,5 %). Od Q2 2004 do Q2 2007 se je obseg prevozov pri
nas registriranih tovornih vozil povecal za 53,8 %. Notranji
prevozi po Sloveniji so se povecali za 23,9 %, mednarodni pa
kar za 63,8 %. Znotraj mednarodnih prevozov sta se najbolj,
za 3,2-krat, poveCala prevoz po tujini in kabotaza.
Nadpovpre¢no razvito prevoznistvo v Sloveniji povezujemo z
koridorja, na katerih se promet krepi, nasi prevozniki pa se
odzivajo na ponujene poslovne priloznosti. Z vstopom v EU
so za slovenske prevoznike odpadle mnoge administrativne
ovire (predvsem pridobivanje omejenega Stevila dovolilnic).
Izpogajali smo si tudi moznost opravljanja kabotaze v
drzavah EU 15, kar bo takratnim vzhodnoevropskim
pristopnicam omogoCeno Sele po preteku petletnega
prehodnega obdobja.

Stopnja prostih delovnih mest

Stopnja prostih delovnih mest v Sloveniji in ostalih
¢lanicah EU. druqo cetrtletie 2007
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Vir podatkov : Eurostat. Opomba: Stopnja prostih delov nih mest je odstotni
delez prostih delov nih mest od vseh delov nih mest (prosta + zasedena). V
grafu so prikazane ¢lanice EU s dosegljivimi podatki za drugo Cetrtletje 2007.
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Slovenija se sooa s preseznim povprasevanjem na trgu
dela oz. s pomanjkanjem delavceyv, ki se je v prvi polovici leta
$e nekoliko povecalo. Stopnja prostih delovnih mest
(SPDM) je na ravni gospodarstva presegala 1 % vse od Q2
2005, ko je priSlo do pospesitve gospodarske rasti. Presezno
povprasevanje po delovni sili je mo¢no prisotno v dejavnostih
gradbeniStva, gostinstva in poslovanja z nepremi¢ninami,
najema in poslovnih storitev. Podatki o preseznem
povpraSevanju po poklicnih skupinah zaenkrat kazejo na
primanjkljaj delovne sile predvsem na podrocju delavcev za
preprosta dela in poklicev za neindustrijski nacin dela.
Povecevanje SPDM kljub zmanjSevanju stopnje brezposelnosti
kaze na povecevanje neskladij na trgu dela. S preseznim
povpraSevanjem po delavcih, ki je celo vecje kot pri nas, se
soocajo tudi druge ¢lanice EU. Ocenjujemo, da rast pla¢ za
zdaj Se ne izhaja iz pritiskov, ki izvirajo iz pomanjkanja
delavcev. Gibanja povpre¢ne bruto place na zaposlenega v
sektorjih, kier SPDM kaze na najvecja neskladja med ponudbo
in povpraSevanjem, v prvi polovici leta 2007 niso bistveno
odstopala od gibanja povpreCne bruto plate na agregatni
ravni. Pomanjkanje delavcev delodajalci nadomes¢ajo z vedjim
Stevilom opravljenih delovnih ur Ze zaposlenih (v slovenskem
gospodarstvu v povprec¢ju nadure opravlja 18,1 % zaposlenih)
in z zaposlovanjem tujcev.




Aktualno

Ekonomsko ogledalo UMAR

POMEMBNE POVEZAVE

Jesenska napoved gospodarskih gibanj 2007: http://www.umar.gov.si/public/napoved.php

Ekonomski izzivi: http://www.gov.si/umar/public/izzivi/izzivi07.php

Porocilo o razvoju 2007: http://www.gov.si/umar/projekti/pr/2007/pr07.php

Vsa Ekonomska ogledala so dostopna na naslovu: http://www.gov.si/umar/arhiv/kazalo.php

Jesensko porocilo 2006: http://www.gov.si/umar/public/analiza/jesen06/jesenkazal.php

Socialni razgledi 2006: http://www.gov.si/umar/projekti/socr/socr.php

Porocilo o élovekovem razvoju: http://www.gov.si/umar/projekti/pcr/pcr.php

Porocilo o strukturnih reformah: http://www.gov.si/umar/projekti/erp/psref/psref.php

Dejavniki in vplivi informacijske druzbe:
Analiza moznosti razvoja v drzavah kandidatkah http://www.gov.si/umar/projekti/ostalo/infdruz.php

Strategija razvoja Slovenije: http://www.gov.si/umar/projekti/srs/srs.php

Vec€ o Strategiji gospodarskega razvoja 2001-2006 in z njo povezanih raziskavah in ekspertizah:
http://www.gov.si/umar/projekti/sgrs/dokument.html

Kazalo IB Revije: http://www.gov.si/umar/public/ib/ibkazalo.php

Kazalo Delovnih zvezkov: http://www.gov.si/umar/public/dz/dzkazalo.php
Letnik 2007:

Zasebna potrosnja — teoreti¢na izhodi$€a in analiza potrosnje v Sloveniji v obdobju 1995-2006
http://www.gov.si/lumar/public/dz/2007/dz11-07.pdf

Dinamika zunanjega zadolzevanja Slovenije http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz10-07.pdf
Obseg in ucinkovitost slovenske politike subvencioniranja gospodarskih druzb http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz9-
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07.pdf

Scenariji gospodarskega razvoja Slovenije do leta 2030 http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz8-07.pdf
Paradigma konkurenénosti drzav in analiza Slovenije po sistemih WEF in IMD za leto 2006
http://www.gov.si/lumar/public/dz/2007/dz7-07.pdf

Innovation Cooperation and Innovation Activity of Slovenian Enterprises http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz6-07.pdf

Domet in mozni elementi politike aktivnega spodbujanja tujih neposrednih investicij (TNI) v Sloveniji
http://www.gov.si/lumar/public/dz/2007/dz5-07.pdf

Okoljska komponenta gospodarskega razvoja Slovenije v zadnjih letih http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz4-07.pdf
Strukturne spremembe v mreznih dejavnostih — ucinki liberalizacije http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz3-07 .pdf
Napovedovanje sprememb dodane vrednosti dejavnosti kmetijstva v Sloveniji v teko€em srednjero€nem obdobju
http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz2-07.pdf

Zadolzevanje in prezadolzenost prebivalstva http://www.gov.si/umar/public/dz/2007/dz1-07.pdf




